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STYRETS ARSBERETNING 2013

Norsk gkonomi var i 2013 preget av moderat vekst, noe hgyere inflasjon enn vi har
sett de siste arene, sterk kursoppgang pa Oslo Bars og et omslag i boligmarkedet.
Den gradvise reduserte gkonomiske veksten hindret rentene i & stige, med en
nedgang i 3 mnd. NIBOR til 1,69 prosent ved arsskiftet, fra 1,82 prosent samme tid
aret far. Bankenes seniorlan ble ogsa gjennomgaende billigere. Imidlertid stilles det
gkte krav til bankens egenkapital og likviditet, noe som gjar at de fleste banker ma
styrke sin kapitalbase.

Kronekursen fulgte konjunkturene, og falt med omlag 10 prosent gjennom aret. Norsk
neeringsliv fikk dermed styrket sin kostnadsmessige konkurranseevne gjennom aret.
Arbeidsmarkedene var noenlunde i balanse med en lgnnsvekst pa om lag 4 prosent
for alle arbeidstakere sett under ett. Arbeidsledigheten gkte gradvis gjennom aret,
men er fortsatt pa et lavt niva i europeisk sammenheng. Prisveksten endte pa 2,1
prosent for &aret, mens boligverdiene steg med 4,7 prosent malt ved
eiendomsmeglernes indekser. Boligprisene var sterke i arets fgrste maneder, men
slo om til klar nedgang i andre halvar.

Utviklingen i norsk gkonomi gjenspeiler seg ogsa i resultatet til Totens Sparebank for
2013. | sitt 159. driftsar legger konsernet frem et arsregnskap som viser moderat
vekst og noe gkte marginer. God avkastning pa verdipapirer bidrar ogsa positivt til
arsresultatet. Etter et svakt resultat i 1. kvartal er bankens styre godt forngyd med
konsernets utvikling i resten av 2013. Arsresultatet vurderes som tilfredsstillende, og
bidrar til en betydelig styrking av konsernets egenkapital.

Virksomhetsomrade

Konsernet Totens Sparebank bestar ved utgangen av 2013 av morselskapet Totens
Sparebank og 3 datterselskaper. Datterselskapene er boligkredittselskapet Totens
Sparebank Boligkreditt AS, eiendomsmeglerselskapet Aktiv Eiendomsmegling
Innlandet AS og eiendomsselskapet Vallehaven AS som eier forretningsgarden der
banken har sitt hovedkontor. Det har ikke veert endringer i konsernstrukturen i lgpet
av 2013.

Totens Sparebank er totalleverandgr av produkter og tjenester innen omradene
finansiering, sparing og plassering, betalingsformidling, forsikring og
eiendomsmegling. Bankens vedtektsfestede formal er "a fremme sparing ved & ta
imot innskudd fra en ubestemt krets av innskytere og forvalte pa en trygg mate de
midler den rar over i samsvar med de lover som til enhver tid gjelder for sparebanker.
Sparebanken kan utfgre alle vanlige bankforretninger og banktjenester i samsvar
med Sparebanklovens bestemmelser, samt de investeringstjenester i samsvar med
verdipapirhandellovens bestemmelser som Sparebanken til enhver tid har tillatelse til
a tilby.”

Med hovedkontor pa Lena i @stre Toten kommune er banken Gjgvik- og
Totenregionens eneste lokalbank, og det eneste bgrsnoterte selskap med
hovedkontor i Oppland fylke.



Markedsomrade

Banken har definert Mjgsregionen som sitt primaere markedsomrade. Det er en del
av grunnlaget for denne beslutningen at det ikke er etablert andre banker tilsluttet
Eika-alliansen i denne regionen. Samlet folkemengde i Mjgsregionen er i underkant
av 200.000 innbyggere, og primeeromradet har stort nok kundegrunnlag til & kunne
na bankens strategiske mal.

| @stre Toten har banken hovedkontor pa Lena og filial pa Skreia. | Vestre Toten har
banken avdelingskontor pa Raufoss og filial pa Eina. | Gjgvik har banken
avdelingskontor i Gjavik sentrum og filial pa Biri. | Eidsvoll har banken
avdelingskontor i Eidsvoll sentrum/Sundet og filial i Feiring og pa Raholt. P4 Hamar
har banken avdelingskontor.

Markedet utenfor Mijgsregionen regnes som et sekundeermarked. Bankens
hovedmalgruppe er personkunder i primaer- og sekundaermarkedet, samt
naeringslivskunder i primaermarkedet. | primaermarkedet har banken med hensyn til
personkunder stgrst markedsandel i kommunene Vestre Toten og @stre Toten med
en markedsandel pa ca. 50 prosent. | kommuner der banken ikke har veert
representert sa lenge som pa Toten er markedsandelen lavere, av disse er Gjgvik
den kommunen med starst markedsandel. Av konsernets samlede utlansvolum i
egen balanse er 74 prosent utlan til personmarkedet, resten er utlan il
naeringslivsmarkedet.

@stre Toten kommune er en av landets stgrste jordbrukskommuner. Kommunen har
en variert jordbruksproduksjon og er blant landets starste kommuner pa korn-, potet-,
hodekal-, gulrot-, lgk- og jordbaerproduksjon. Sysselsettingen i kommunen er likevel
ikke dominert av landbruksneeringa. | tillegg til offentlig administrasjon og helse- og
sosialtjenester, er industri, bygg og anlegg de stgrste neeringene i kommunen.
Kommunen har ca. 14 800 innbyggere.

Vestre Toten kommune er landets mest industritunge kommune. En stor andel av
kommunens arbeidstagere jobber innenfor industri, bygg og anlegg. En av landets
stgrste industriomrader, Raufoss Industripark, ligger i kommunen. Nasjonale og
internasjonale konserner star bak flere av bedriftene pa omradet. | all hovedsak er
virksomheten i industriparken rettet mot et internasjonalt marked med forsvar og
bilindustri som de viktigste kundene. Produktene fra Raufoss Industripark selges over
hele verden. Vestre Toten kommune har ca. 13 100 innbyggere.

Gjogvik kommune er Oppland fylkes stgrste kommune med sine ca. 29 700
innbyggere, og Gjavik by er senteret i var region. Kommunen er ledende innen
handel og tjenesteyting i innlandet. Her finner vi ogsa Gjgvik Sykehuset, en divisjon i
Sykehuset Innlandet HF, som er en betydelig arbeidsplass. Hggskoleomradet i
kommunen er ogsa et senter for hggere utdanning i innlandet, med blant annet
Hagskolen i Gjovik med sine ca. 3000 studenter. Kommunen har ogsa store
industriarbeidsplasser samt hgy sysselsetting innenfor bygg og anlegg

Eidsvoll kommune ligger helt nord i Akershus, og grenser i nord til Oppland fylke og
@stre Toten kommune. Kommunen har ca. 22 700 innbyggere. Tilflytting og
nybyggingsaktiviteten er stor, spesielt i den sgndre delen av kommunen. Kommunen
har de siste arene veert den med sterkest befolkningsvekst i bankens
markedsomrade. Kommunen ligger sentralt plassert 15 km fra hovedflyplassen pa



Gardermoen, og bade Gardermobanen og E6 gar gjennom kommunen.
Hovedneeringsveier i kommunen er offentlig sektor, servicenaeringer, jordbruk og
skogbruk.

Hamar kommune er malt i innbyggere Hedmark fylkes nest starste kommune med
sine ca. 29 500 innbyggere, og kommunen er senter for fylkesadministrasjonen i
Hedmark. Hggskolen i Hedmarks stgrste avdeling ligger i byen og har ca. 2100
studenter. Her finner vi ogsa Hamar Sykehuset, en divisjon i Sykehuset Innlandet HF.
Hovedneeringsveier i kommunen er serviceneeringer og offentlig sektor. Kommunen
ligger sentralt plassert og er et trafikknutepunkt i innlandet med bade jernbane og E6
gjennom kommunen.

Kommunene har hver sine seertrekk og ulike naeringer som er dominerende.
Regionen er imidlertid preget av a ha et felles arbeidsmarked, der arbeidstakerne i
stor grad er fleksible med hensyn til bo- og arbeidssted.

Eika Gruppen — finanskonsernet som styrker lokalban ken!

Totens Sparebank er nest stgrste aksjoneer i Eika Gruppen AS og en bank i Eika
Alliansen. Eika Gruppens strategiske fundament er & styrke lokalbankene, og er
gjennom det en viktig faktor for mange norske lokalsamfunn.

Finanskonsernet Eika Gruppen er eid av 75 selvstendige lokalbanker samt OBOS
(Oslo Bolig- og Sparelag). Aksjoneaerene i Eika Gruppen utgjar til sammen en av
Norges stgrste finansgrupperinger, med en samlet forvaltningskapital pa om lag 300
milliarder kroner (inkludert Eika Boligkreditt). Selskapet skiftet navn fra Terra
Gruppen AS til Eika Gruppen AS i mars 2013.

En allianse for lokalbanker

Lokalbankene i Eika har en sterk lokal tilhgrighet og naerhet til kundene. Med sin
lokale verdiskaping i mange norske kommuner representerer de et stort og viktig
mangfold i finansnaeringen. Med 190 bankkontorer i ca. 120 kommuner har
lokalbankene en betydelig distribusjonskraft og lokalbankenes 1 million kunder har
blant landets hgyeste kundetilfredshet og lojalitet, bade i personmarkedet og
bedriftsmarkedet.

Konkurransedyktige produkter

Lokalbankenes kunder er primaert personkunder og det lokale neeringslivet. Eika
Gruppen styrker lokalbankene ved a levere kostnadseffektive tjenester og
konkurransedyktige produkter og tjenester som dekker lokalbankenes og disse
kundenes behov. Eika Forsikring er Norges femte stgrste forsikringsselskap og
leverer et bredt spekter skade- og personforsikringsprodukter som selges i
lokalbanken. Eika Kredittbank leverer komplette debet- og kredittkortprodukter samt
leasing og salgspantlan. Eika Kapitalforvaltning leverer fondsprodukter for
personkunder og bankene. Aktiv Eiendomsmegling er en landsdekkende
eiendomsmeglerkjede, der mange kontorer samarbeider med den lokale
Alliansebanken.



Eika Boligkreditt AS er direkte eid av aksjonaerene i Eika Gruppen AS. Selskapet har
en forvaltningskapital pa omlag 55 milliarder og er med sin tilgang til det
internasjonale markedet for Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) en viktig
finansieringskilde for lokalbankenes boliglansportefglje.

Stordriftsfordeler for lokalbankene

Utover produktleveransene sgrger Eika Gruppen for at lokalbankene far tilgang til
effektive og gode fellesskapslgsninger. Det er i farste rekke komplette lgsninger
innen IT, infrastruktur og betalingsformidling, kompetanseutvikling med Eika skolen
og virksomhetsstyring med Eika ViS. Med et profesjonalisert prosjekt- og
utviklingsmiljg leverer Eika ogsa en lang rekke digitale lgsninger. Det gjelder
kundelgsninger pa nett og mobil og integrerte lgsninger som effektiviserer kunde og
saksbehandlersystemene i bankene.

Utover disse fellestjenestene arbeider Eika Gruppen for lokalbankene innenfor
omrader som kommunikasjon, marked og merkevare og neeringspolitikk for & ivareta
bankenes neeringspolitiske interesser gjennom dialog med relevante myndigheter.

Lokale rammebetingelser

Folkemengden i bankens primeeromrade har i likhet med de siste arene vist en
positiv utvikling ogsa i 2013. Samtlige kommuner i bankens primaeromrade har hatt
en positiv befolkningsutvikling i 2013, og i giennomsnitt er folkemengden gkt med 0,9
prosent. @kningen har ogsa i 2013 veert starst i Eidsvoll med en vekst pa 2,5 prosent.

Etter & ha holdt seg relativt stabil i 2012, har arbeidsledigheten i deler av bankens
primeeromrade steget litt i 2013. | gjennomsnitt ligger arbeidsledigheten i bankens
primeeromrade na pa 2,5 prosent, mot 2,3 prosent ved utgangen av 2012. Dette
samsvarer med utviklingen pa landsbasis, der arbeidsledigheten har gkt med 0,2
prosentpoeng til 2,6 prosent. Kommunen der banken har stgrst markedsandel,
industritunge Vestre Toten kommune, skiller seg positivt ut med en stabil
arbeidsledighet pa lave 1,9 prosent.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Forutsetninger for arsregnskapet
Forutsetning om fortsatt drift er lagt til grunn for arsregnskapet, og styret bekrefter at
forutsetningene er til stede.

IFRS

Bade selskapsregnskap og konsernregnskap rapporteres i henhold til den
internasjonale regnskapsstandarden IFRS (International Financial Reporting
Standards).

Avvikende regnskapsprinsipper for selskapsregnskap og konsernregnskap med
hensyn til datterselskaper medfarer at det blir rapportert noe forskjellig resultat, samt
at det blir forskjeller i balansene. Det er i arsberetningen fokusert pa konsernet, men



det er morbankens regnskap som legges til grunn ved disponering av resultatet og
utbetaling av utbytte.

Totalresultat for konsernet for 2013 er 14,3 mill. kroner hgyere enn i morbanken.
Dette avviket skyldes hovedsakelig netto positivt resultat fra datterselskapene totalt
sett.

Arsresultat

Konsernets driftsresultat for 2013 ble 136,1 mill. kroner, mot 135,8 mill. kroner i 2012.
Resultat for regnskapsaret ble 101,2 mill. kroner, mot 102,0 mill. kroner i 2012, og
egenkapitalrentabiliteten ble pa 10,9 prosent, mot 12,1 prosent i 2012.

Ordinaer bankdrift viser et resultat far skatt pa 89,4 mill. kroner i 2013, mot 74,6 mill.
kroner i 2012. Det positive bidraget far skatt fra datterselskaper har gkt fra 11,7 mill.
kroner i 2012 til totalt 24,2 mill. kroner i 2013. Det totale bidraget til resultatet fra
konsernets verdipapirer er redusert fra 50,0 mill. kroner i 2012 til 22,8 mill. kroner i
2013.

Det er i lgpet av 2013 bokfart en positiv resultateffekt pa 14,6 mill. kroner knyttet til
en planendring i bankens ytelsesbaserte pensjonsordning. Effekten blir rapportert
som en reduksjon av arets pensjonskostnader.

Netto renteinntekter

Konsernets netto renteinntekter gkte fra 226,3 mill. kroner i 2012 til 250,4 mill. kroner
i 2013. | prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) gkte rentenettoen fra
1,68 prosent i 2012, til 1,90 prosent i 2013.

Den finansielle uroen og den gkonomiske situasjonen internasjonalt har bidratt til &
holde rentenivaet lavt i 2013. Gjennom hele 2013 har styringsrenten til Norges Bank
veert pa 1,50 prosent. Pengemarkedsrenten 3 mnd. NIBOR var 1,82 prosent ved
arets start og 1,69 prosent ved arets slutt. Pengemarkedsrenten 3 mnd. NIBOR
hadde et snitt pa ca. 1,90 prosent de fire farste maneder av aret og har deretter falt
gradvis ned til ca. 1,70 prosent. Banken gjennomfgrte en rentegkning pa utlan i
fgrste halvar av 2013, og gjennomsnittlig rente pa utl&n har gkt i lgpet av 2013. Aret
sett under ett har kundemarginen gkt til et gjennomsnitt pa 2,58 prosent, som er
hgyere enn med fjorarets gjiennomsnitt pa 2,38 prosent.

Banken har betalt 6,0 mill. kroner i sikringsfondsavgift til Bankenes Sikringsfond i
2013. 1 2012 ble det ikke innkrevd avgift.

Netto andre driftsinntekter

Konsernets netto andre driftsinntekter i 2013 utgjorde 127,2 mill. kroner, mot 172,7
mill. kroner i 2012. Netto andre driftsinntekter utgjorde 0,96 prosent av GFK, mot 1,29
prosent i 2012.

Det ble inntektsfart 12,7 mill. kroner i utbytte i 2013, mot 60,3 mill. kroner i 2012.
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester har gkt fra 58,8 mill. kroner i 2012
til 70,2 mill. kroner i 2013. Provisjonsinntekter knyttet til garantier gkte fra 3,1 mill.
kroner i 2012 til 3,2 mill. kroner i 2013. Inntektene fra betalingsformidling gkte fra



27,2 mill. kroner i 2012 til 27,6 mill. kroner i 2013. Provisjonsinntekter fra spare- og
plasseringsprodukter holdt seg stabilt pa 5,3 mill. kroner. Provisjonsinntekter knyttet
til forsikringstjenester har gkt fra 14,5 mill. kroner i 2012 til 15,8 mill. kroner i 2013.
Bankens formidling av lan til Eika Boligkreditt AS bidrar med provisjonsinntekter, og
disse gkte fra 5,9 mill. kroner i 2012 til 15,3 mill. kroner i 2013. @kningen skyldes
bade gkt volum og gkt provisjonssats som en fglge av marginutviklingen.

| netto andre driftsinntekter i 2013 inngar netto gevinst pa verdipapirer med 12,7 mill.
kroner, mot totalt 24,8 mill. kroner i 2012. Gevinsten i 2013 fordeler seg med 9,8 mill.
kroner pa rentebaerende verdipapirer, 4,0 mill. kroner pa aksjer, aksjefond og
egenkapitalbevis, samt et tap knyttet til valuta og finansielle derivater pa 1,2 mill.
kroner.

Bankens beholdning av rentebserende papirer har flytende rente og lav renterisiko.
Verdipapirene er ogsa utsatt for verdiendring som fglge av endringer i markedets
krav til risikopremie. Risikopremien sank noe i 2013 og bidro til en positiv
kursutvikling for rentebserende papirer. Oslo Bgrs Hovedindeks steg i lgpet av 2013
med ca. 24 prosent og Egenkapitalbevisindeksen med ca. 48 prosent.
Kursutviklingen pa bankens omlgpsaksjer, aksjefond og egenkapitalbevis gjenspeiler
denne positive utviklingen, men har veert noe lavere en den generelle verdigkningen.

Andre driftsinntekter viser en gkning fra 38,9 mill. kroner i 2012 til 42,0 mill. kroner i
2013. @kningen skyldes gkt omsetning fra eiendomsmegling.

Driftskostnader

Konsernets samlede driftskostnader ble 179,2 mill. kroner i 2013, mot 189,2 mill.
kroner i 2012. Malt mot gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjorde driftskostnadene i
konsernet 1,36 prosent i 2013, mot 1,41 prosent i 2012. En planendring i bankens
pensjonsordning medfgrte en tilbakefgring av pensjonskostnader med 14,6 mill.
kroner i 2013. Uten denne engangseffekten ville kostnadsnivaet veert noe hgyere i
enni2012.

Holdes den positive engangseffekten knyttet til pensjonsordningen utenfor har Ignn
og sosiale kostnader i konsernet gkt med 3,5 prosent sammenlignet med 2012. Av
gkningen kan 2,0 prosentpoeng henfgres til gkte personalkostnader i
eiendomsmeglerselskapet som en fglge av gkt aktivitet. Banken har en bonusavtale
med de ansatte som gir rett til en bonus nar egenkapitalavkastningen for banken
overstiger gitte nivaer. Bonusen utgjar samme belgp for alle faste ansatte, justert for
stillingsbregk. Egenkapitalavkastningen i 2013 utlgste bonustrinn 3, tilsvarende kroner
20.000,- per arsverk. Tilsvarende tall for 2012 var maksimal bonus pa kroner 30.000,-
per arsverk.

Administrasjonskostnadene har gkt med 1,9 mill. kroner til 47,5 mill. kroner.
Avskrivinger gkte fra 5,3 mill. kroner i 2012 til 5,4 mill. kroner i 2013. Andre
driftskostnader gkte med 2,4 mill. kroner til 36,9 mill. kroner. Kostnadsutviklingen i
konsernet var pa linje med forventningene ved inngangen til aret.



Tapskostnad

Det ble i 2013 bokfart netto 59,7 mill. kroner i tap pa utlan og garantier, mot 38,9 mill.
kroner i 2012. Balansefgrte nedskrivninger for verdifall pa individuelle Ian er gkt med
4,8 mill. kroner sammenlignet med utgangen av 2012, mens balansefarte
nedskrivninger for verdifall pa grupper av utlan er redusert med 1,7 mill. kroner
sammenlignet med utgangen av 2012. Netto konstaterte tap utgjer 54,8 mill. kroner,
mens de i 2012 utgjorde 42,5 mill. kroner.

Banken gjennomfgrer fortlgpende en grundig vurdering av utvalgte engasjementer
for & avdekke mulige individuelle tap og gjar avsetninger i henhold til dette. Bankens
kredittrisikoprofil er tilnaermet uendret og nivdet pa misligholdte og tapsutsatte
engasjementer har utviklet seg positivt.

Naermere opplysninger om tap fremgar av noter, samt styrets vurdering under
avsnittene kredittrisiko og forventet tapsutvikling.

Verdipapirer som er tilgjengelig for salg

Det ble over konsernresultatet i 2013 bokfart netto tap pa aksjer tilgjengelig for salg
pa 2,6 mill. kroner, mot et tap pa 35,2 mill. kroner i 2012. Tapet i 2013 skyldes
hovedsakelig en nedskriving av verdien av aksjene i Nordito Property AS. Disse
aksjene ble i hovedsak nedskrevet som en fglge av at en stor del av verdien av
aksjene ble utbetalt som utbytte i lgpet av 2013.

Verdien av aksjene i Eika Gruppen AS, Eika Boligkreditt AS og Nets Holding AS
utgjar hoveddelen av anleggsaksjene. Disse aksjene omsettes ikke i et aktivt marked
og verdivurderingen av aksjene er basert pad emisjons- og omsetningskurser, samt
bankens egne vurderinger.

Disponering av arsresultatet
Styret foreslar at arsresultatet i morbanken blir disponert som falger (tall i hele 1.000
kroner):

Utbytte pa egenkapitalbevis 15.311
Overfart til grunnfondet 33.892
Overfart til gaver 2.000
Overfart til utjevningsfond 38.058
Overfgrt fra fond for urealisert gevinst 280
Totalt disponert 88.981

Fri egenkapital som kan utdeles som utbytte til egenkapitalbeviseierne utgjer 98,9
mill. kroner. Dette bestar av utjevningsfondet pa 45,5 mill. kroner og
egenkapitalbeviseiernes frie andel av arsresultatet for 2013 pa 53,4 mill. kroner. Av
dette er 15,3 mill. kroner foreslatt utbetalt som kontantutbytte. Dette tilsvarer kr. 2,50 i
kontantutbytte pr. egenkapitalbevis. Det ble for 2012 utbetalt kr 2,00 i kontantutbytte.

Totens Sparebanks har som malsetting at over tid skal minst halvparten av
egenkapitalbeviseiernes andel av arsoverskuddet utbetales som utbytte. Dette
forutsetter at bankens soliditet er pa et tilfredsstillende niva. @kte krav til bankenes
soliditet tilsier at det for 2013 er riktig & holde tilbake en starre andel av
arsoverskuddet for & styrke bankens soliditet ytterligere. Styret i Totens Sparebank



har med denne bakgrunn funnet det riktig a foresla at det utbetales et moderat
kontantutbytte for regnskapsaret 2013.

Forvaltningskapital

Konsernets forvaltningskapital ble i lgpet av 2013 redusert med 49 mill. kroner, til 13
174 mill. kroner, mot en nedgang i 2012 pa 411 mill. kroner. Dette tilsvarer en
nedgang i 2013 pa 0,4 prosent, mot en nedgang pa 3,0 prosent i 2012.

Utlan

Konsernets brutto utlan til kunder utgjorde ved arsskiftet 11 149 mill. kroner. Dette er
en nedgang péa 42 mill. kroner fra 2012. Malt i prosent er nedgangen pa 0,4 prosent,
mot en nedgang pa 0,7 prosent i 2012. | tillegg til utldn i egen balanse har banken
ogsa formidlet lan til Eika Boligkreditt AS for i overkant av 1 513 mill. kroner, hvorav
303 mill. kroner er formidlet i lgpet av 2013.

Tar man hensyn til 1an formidlet til Eika Boligkreditt AS er veksten i personmarkedet
totalt pa ca. 2,1 prosent i 2013. Utlan til bedriftsmarkedet har hatt en nedgang i lapet
av 2013 pa 4,5 prosent.

Sammenlignet med den generelle kredittveksten i Norge som var pa 6,0 prosent i
2013, var gkningen i bankens utlan inkludert 1&an formidlet via Eika Boligkreditt AS
lavere enn landsgjennomsnittet. Banken har frem til 2012 hatt en vekst som har veert
stgrre enn landsgjennomsnittet, og har i 2012 og 2013 styrt mot en noe mer moderat
vekst. @kningen i utldan har i hovedsak kommet innenfor bankens primeeromrade.
Portefgljens fordeling pa ulike grupper fremgar av noter.

Innskudd

Kundeinnskuddene i konsernet utgjorde ved arsskiftet 6 382 mill. kroner. Dette er en
nedgang pa 42 mill. kroner, eller 0,7 prosent. @kningen i 2012 var 11,0 prosent. En
kampanje knyttet til store innskudd bidro til den sterke gkningen i 2012.
Innskuddsdekningen er tilneermet uforandret, og er redusert fra 57,8 til 57,6 prosent.
Banken vektlegger bl.a. likviditetskrav og utviklingen i finansieringskostnader nar det
settes mal for innskuddsutviklingen. Basert pa utviklingen som har veert knyttet til
disse faktorene er banken forngyd med en tilneermet 0-vekst. Banken har som mal a
ligge pa niva med sammenlignbare banker nar det gjelder innskuddsdekning.

Soliditet

Konsernets egenkapital pr. 31.12.2013 utgjorde 989,8 mill. kroner etter at arets
overskudd er tillagt egenkapitalen. Netto er 83,9 mill. kroner av konsernets resultat
for regnskapsaret foreslatt holdt tilbake i banken.

Konsernets tellende ansvarlig kapital ved beregning av kapitaldekningen utgjorde
ved arsskiftet 1 266,5 mill. kroner, mot 1 189,8 mill. kroner ved utgangen av 2012.
@kningen skyldes i hovedsak tilbakeholdt overskudd.

| henhold til myndighetenes retningslinjer utgjar kapitaldekningen i konsernet ved
arsskiftet 17,2 prosent, hvorav kjernekapitalen utgjer 17,0 prosent. Bankens



minimumskrav til kjernekapitaldekning og kapitaldekning totalt har for 2013 veert
fastsatt til henholdsvis 10 og 12 prosent. Nye internasjonale regler for kapitaldekning
i bankene har imidlertid gkt kravene til bankenes soliditet. | forbindelse med den
interne prosessen for a fastsette bankens behov for ansvarlig kapital (ICAAP) har
styret fastsatt @kende minimumskrav gjeldende for kommende ar. Bankens
langsiktige mal for ren kjernekapitaldekning er at denne innen utgangen av 2015 skall
utgjgre minimum 12,5 prosent. Ved arsskiftet utgjorde ren kjernekapital 12,6 prosent.
Tilleggsinformasjon om bankens ansvarlige kapital og risikoprofil er offentliggjort pa
bankens hjemmeside.

Finansiell risiko

Bankens finansielle risiko gjennom aret knytter seg til alle finansielle instrumenter
banken er eksponert for, men spesielt til utlan/garantier og aktiviteter i penge- og
kapitalmarkedet. Risiko forbundet med utlan og garantier vil bli omtalt i eget avsnitt.

Bankens virksomhet skal holdes innenfor de rammer for moderat risiko som styret
har vedtatt. Konkretiserte rammer fremgar av bankens finansstrategi som styret har
vedtatt. Det er bankens finansavdeling som innenfor rammene av finansstrategien er
ansvarlig for finansforvaltningen. Finansavdelingen rapporterer direkte til adm.
banksjef. Virkelig eksponering i forhold til vedtatte rammer blir regelmessig fulgt opp
og rapportert til styret. Rapporten blir utarbeidet av bankens uavhengige
kontrollfunksjon. Bankens finansielle risiko splittes i markedsrisiko, kredittrisiko og
likviditetsrisiko.

Markedsrisikoen kan besta av renterisiko, valutarisiko og aksjekursrisiko.

Renterisiko oppstar nar det er forskjeller i rentebindingstid mellom aktiva og passiva.
Det benyttes en standardisert modell for beregning av total renterisiko knyttet til
bankens balanse og utenombalanseposter. Total renterisiko blir regelmessig
rapportert til styret og har gjennom hele aret veert innenfor rammene av det relativt
lave nivaet styret anser for & veere gnskelig. Andelen fastrenteldn er relativt lav og
volumet pa fastrenteinnskudd er ubetydelig. | tillegg til ramme for total renterisiko er
det fastsatt separat ramme for renterisiko knyttet til portefgljen av sertifikater og
obligasjoner. Portefglien bestar av obligasjoner med flytende rente og medfarer liten
renterisiko knyttet til endringer i rentekurven. Uroen i kredittmarkedene har imidlertid
pavirkning pa investorenes marginkrav, og denne spreadutgangen kan medfgre
betydelige kurstap pa portefglien. Slike urealiserte kurstap pa sertifikater og
obligasjoner vil reversere frem mot forfall pa det enkelte papir dersom utsteder er
betalingsdyktig. Banken inngar avtaler om sikringsforretninger for & holde
renterisikoen innenfor gnskede rammer. Det er bankens nettoposisjoner som legges
til grunn nar det besluttes a innga avtale om sikringsforretning.

Banken skal ikke pata seg valutarisiko utover eventuelle rammer vedtatt av styret.
Banken har valutarisiko knyttet til kontantbeholdninger, depositumskonto og
pengekrav i fremmed valuta, samt enkelte verdipapirer. Eksponeringen er relativt
begrenset.

Aksjekursrisiko er knyttet til portefglien av aksjer, aksjefond og egenkapitalbevis.
For investeringer i slike verdipapirer som er definert som verdipapirer til virkelig verdi
over resultatet har styret fastsatt rammen til maksimalt 45 mill. kroner.



Eksponeringen blir fortlgpende fulgt opp og regelmessig rapportert til styret. Disse
verdipapirene er vurdert til markedsverdi og et fall i kursene vil medfgre at banken
ma bokfare et tilsvarende kurstap. Markedsverdien av konsernets portefglie av
aksjer, aksjefond og egenkapitalbevis til virkelig verdi over resultatet utgjorde 32,2
mill. kroner ved utgangen av 2013.

Kredittrisiko er risiko for at lantaker ikke vil eller ikke er i stand til & betale lanet
tilbake. Med unntak for utlan og garantier til kunder er bankens kredittrisiko
hovedsakelig knyttet til plassering av midler i sertifikater, obligasjoner og som
innskudd i andre finansinstitusjoner. Det er fastsatt rammer som skal begrense
risikoen knyttet til slike plasseringer, og ved arsskiftet var 88,5 prosent av
plasseringene vektet 20 prosent eller mindre. Tilsvarende tall for 2012 var 83
prosent.

Likviditetsrisiko er risiko for manglende likviditet til & kunne innfri forpliktelser ved
forfall. Det har tidligere veert fastsatt et krav fra Norges Bank om at likviditetsreserven
minst matte utgjgre 6 prosent av et fastsatt beregningsgrunnlag. Dette kravet er
opphevet og det styres na etter likviditetsindikatorer og nivaer pa disse som sikrer
tilfredsstillende likviditetsreserver. Banken prioriterer langsiktige innlan med
hensiktsmessig spredning av forfallstidspunkter. Banken har trekkrettigheter som ved
utgangen av aret ikke var trukket opp.

Kontantstrgmoppstillingen viser anskaffelsen og anvendelsen av likvide midler.
Denne skal sammen med g@vrige regnskapsopplysninger gi informasjon om
konsernets evne til & generere likvider og bankens behov for finansiering.
Kontantstremmen deles i falgende hovedaktiviteter: Operasjonelle aktiviteter,
investeringsaktiviteter og finansieringsaktiviteter.

Operasjonelle aktiviteter gjenspeiler bankens inntekts- og kostnadsside fra driften.
Konsernets operasjonelle aktiviteter medfgrte en positiv kontantstrgm pa 99 mill.
kroner, mot en positiv kontantstrgm pa 984 mill. kroner i 2012. Konsernet har totalt
netto utbetalt 30 mill. kroner til investeringsaktiviteter, men konsernet fikk tilfart 14
mill. kroner fra investeringsaktiviteter i 2012. Finansieringsaktiviteter belastet banken
totalt med 85 mill. kroner i 2013, og er i hovedsak knyttet til tilbakebetaling av
obligasjonsgjeld.

Samlet har konsernets kontantbeholdning inkludert innskudd i finansinstitusjoner, blitt
redusert med 16 mill. kroner fra forrige arsskifte, til 323 mill. kroner. | tillegg har
banken ubenyttede trekkrettigheter. Bankens likviditet karakteriseres som
tilfredsstillende ved inngangen til 2014.

Risikostyring og organisering av denne

Gjennom den daglige virksomheten ma banken fortlgpende ta stilling til forhold som
innebzerer risiko. Styret har fastsatt rammer som innebzerer moderat risiko pa viktige
omrader, og banken har en bevisst holdning til hvordan de enkelte disposisjoner
pavirker risikoen. Gjennom finansstrategien har styret definert ansvarsforholdene
med hensyn til oppfelging av rammene i denne. Videre er det utarbeidet en detaljert
rapporteringsstruktur som inneholder en spesifisert oversikt over hvilke rapporter som
skal utarbeides, frekvens, ansvarlige og mottaker. Styret mener at etablerte rammer

10



og rutiner gir god styring med risikoen, men det vil hele tiden veere fokus pa a
tilpasse finansstrategien til endrede rammebetingelser.

Kredittrisiko og forventet tapsutvikling

Banken har en kontinuerlig oppfalging av utlan og garantier med sikte pa a redusere
tap pa utlan og garantier. Kredittrisiko knyttet til utldn og garantier overvakes blant
annet gjennom rapportering av misligholdte og tapsutsatte engasjementer, samt
risikoklassifisering og individuell vurdering av enkeltengasjementer.

Malt i kroner har nivaet pa engasjementer misligholdt over 90 dager blitt redusert fra
brutto 85 mill. kroner ved utgangen av 2012 til 62 mill. kroner ved utgangen av 2013.
@vrige tapsutsatte engasjementer har gkt fra 20 mill. kroner til 70 mill. kroner i lgpet
av aret.

Risikoklassifiseringen viser at eksponeringen mot engasjement i de ulike klassene
relativt sett er forholdsvis stabil fra 2012 til 2013. Engasjement i risikoklasse 7-12
utgjorde 1 489 mill. kroner ved utgangen av 2012, og har i lgpet av aret gkt til 1 590
mill. kroner.

Det ble totalt bokfagrt 58,0 mill. kroner i netto tap i 2013. Dette tilsvarer 0,52 prosent
av brutto utlan, og er en gkning pa 0,17 % -poeng fra foregaende ar.

Nedskrivninger for verdifall pa individuelle 1an ble gkt med 4,8 mill. kroner til 37,6 mill.
kroner, mens nedskrivninger for verdifall pa grupper av utlan ble redusert med 1,7
mill. kroner til 36,0 mill. kroner.

Banken gjennomfgrer fortlgpende en grundig vurdering av utvalgte engasjementer
for & avdekke mulige individuelle tap og gjgr avsetninger i henhold til dette. Det har
totalt sett veert en relativt stabil utvikling i kredittrisikoprofilen aret sett under ett. Ved
vurdering av nedskrivninger for verdifall pa grupper av utlan legger banken til grunn
et gitt tidsintervall med hensyn til erfaringsvise tap. Dette tidsintervallet inkluderer
ogsa perioder med hgyere tap enn i et normalar. Sammenholdt med moderat vekst
totalt og en nedgang pa 4,5 prosent i lan til bedriftsmarkedet, tilsa modellen for
beregning av nedskrivninger for verdifall pa grupper av utlan en svak reduksjon i
nedskrivningene.

Per 31.12.2013 har ikke banken identifisert forhold i utlansportefglien eller i den
gkonomiske utviklingen som tilsier annet enn et tilfredsstillende niva pa tap i de
kommende kvartaler. For kommende trears-periode forventer banken at konsernets
normaliserte tap pa utlan og garantier vil utgjgre anslagsvis 0,25 prosent av brutto
utldn. Med den moderate vekst i utlan som banken legger til grunn for denne
perioden, vil dette tilsvare i underkant av 30 mill. kroner arlig i tap pa utlan og
garantier.

Organisasjon
Konsernet ledes administrativt av adm. banksjef Rolf E. Delingsrud, som tiltradte
stilingen ved inngangen til 2011.

Ved utgangen av 2013 sysselsatte morbanken og konsernet Totens Sparebank
henholdsvis 125 og 147 medarbeidere i hel- eller deltidsstillinger. Dette er en
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nedgang pa 2 ansatte for morbanken og en nedgang pa 1 ansatt for konsernet
sammenlignet med 2012. En lavere nedgang for konsernet enn morbanken skyldes
at bemanning i Aktiv Eiendomsmegling Innlandet AS er gkt fra 21 til 22 ansatte. Malt i
giennomsnittlig antall arsverk sysselsatte morbanken og konsernet henholdsvis 118
og 140 arsverk i 2013. Antall gjennomsnittlig arsverk i morbanken og konsern har
henholdsvis blitt redusert med 1 og gkt med 1 arsverk fra 2012.

Det er ikke gjennomfart aktiviteter definert som forsknings- og utviklingsarbeider i
2013.

Redegjgrelse om samfunnsansvar

Totens Sparebanks arbeid med samfunnsansvar er gjenspeilet i bankens strategiske
rammeverk, var misjon, visjon, verdier, retningslinjer og rutiner. Det strategiske
rammeverket tar hensyn til konsekvensene av bankens virksomhet, og banken tar
samfunnsansvar basert pa en aktiv holdning til tradisjonelle sparebankverdier. Som
sparebank skal vi representere det trygge og sikre. Vi skal i denne sammenheng
bade ta samfunnsmessige og bedriftsgkonomiske hensyn. Bankens soliditet med god
inntjening er den beste garanti for at vi skal kunne dekke var fremtidige funksjon i
samfunnet.

Totens Sparebanks misjon som fremgar av Strategiplanen 2013-2016:

«Vi skal bidra til vekst og utvikling i var region og veere en aktiv medspiller i & fremme
gode bo- og arbeidsplasser»

Misjonen beskriver organisasjonens mandat og hva som er selve hensikten med
virksomheten. Vi mener var misjon er grunnpilaren for var rolle i samfunnet og vart
arbeid med samfunnsansvar.

Menneskerettigheter

- Etiske retningslinjer:  Det er nedfelt i bankens forretningsetikk at Totens
Sparebank ikke skal bidra til forretninger og prosjekter som utgjer en uakseptabel
risiko for at vi medvirker til uetiske handlinger eller unnlatelser. Eksempler pa dette er
krenkelser av humaniteere prinsipper, krenkelser av menneskerettigheter, korrupsjon
eller miljgadeleggelser. Banken forvalter kundenes midler og skal fremsta som en
troverdig samarbeidspartner bade for kunder og andre forbindelser. Banken er derfor
i seerlig grad avhengig av omverdenens tillit. Det er innfgrt obligatorisk etikk-kurs for
ansatte som skal bidra til & sikre ngdvendig kunnskap om og fokus pa dette viktige
omradet. Alle medarbeidere ma gjgres kjent med og signere pa de etiske
retningslinjene ved ansettelse. De etiske retningslinjene blir regelmessig oppdatert,
og vesentlige endringer blir informert om spesielt.

Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold
- Arbeidsmiljg:  Strategiplanen angir at Totens Sparebank skal veere en av

regionens beste og mest spennende arbeidsplasser. Det er et gnske a etablere

o

langsiktige ansettelsesforhold gjennom a gi konkurransedyktige, forutsigbare og
trygge vilkar. For @ male om vi er pa rett veg gjennomfarer banken arlig en
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medarbeidertilfredshetsundersakelse (MTI). Malet som er nedfelt i Strategiplanen er
en resultat pa 75 pa en skala som gar til 100. Totens Sparebank fikk i 2013 en score
pa 71, dette er et resultat som har veert stabilt siden 2009.

| forbindelse med gjennomfaring av Internkontroliforskriften for HMS blir det
giennomfgrt en arlig kartlegging av arbeidsmiljget. Gjennomgangen er integrert i den
generelle internkontrollen, og resultatet inngar i grunnlaget for & iverksette
forbedringstiltak. Det ble sist i 2011 utfart en generell arbeidsplassundersgkelse hvor
det ble sett pa arbeidsforholdene til hver enkelt ansatt med hensyn til ergonomi.
Rapporten fra undersgkelsen viste at de fysiske arbeidsforholdene generelt er gode.
Arbeidsplassene er godt tilrettelagt, men der det blir papekt relevante
forbedringsmuligheter gjennomfagres det fortlgpende tiltak. Banken har avtale om
bedriftshelsetjeneste med tilbud om arlig legekontroll for alle ansatte.

Banken er en IA-bedrift og har en samarbeidsavtalen om et mer inkluderende
arbeidsliv med NAV. Det er i samarbeid med de tillitsvalgte utarbeidet malsettinger
for IA-arbeidet, med tilhgrende handlingsplan. Her er det nedfelt en malsetning om &
redusere sykefraveeret til under 5,0 prosent. Statistikken over sykefraveer i
morbanken i 2013 viser et sykefraveer pa 4,0 prosent. Dette er en nedgang pa 1,0
prosentpoeng fra 2012. Banken er forngyd med at sykefraveeret har falt, men
arbeider for a redusere det ytterligere. Bankens vurdering er at langtidsfravaer i liten
grad skyldes forhold pa& arbeidsplassen. Banken fortsetter prioriteringen av
oppfelging av langtidssykemeldte med arbeidsplassvurdering og tilrettelegging, for a
fa sykmeldte raskere tilbake i arbeide, og ikke minst forebygge nye sykefraveer.
Banken har eget bedriftsidrettslag, og aktiviteten her er stor og variert med hensyn til
a stimulere til gkt fysisk aktivitet. Det har ikke vaert skader eller ulykker pa
arbeidsplassen i lgpet av aret. Sykefraveeret utgjorde totalt 1.145 dagsverk.

Gjennom bankens bedriftsavtale er det lagt til rette for at seniormedarbeiderne skal
finne det attraktivt & arbeide helt frem til ordinaer pensjonsalder. Styrets vurdering er
at arbeidsmiljget giennomgaende er godt.

- Likestilling og diskriminering: | strategiplanen star det at Totens Sparebank
skal motivere ansatte av begge kjgnn til & ta ledende stilinger og sgke nye
utfordringer. Det er bankens holdning at ansatte, uavhengig av kjgnn, skal behandles
likt og gis like muligheter til utvikling. Banken forholder seg videre aktivt til de
anbefalinger som er gitt fra Finans Norge vedrgrende valg av tillitsvalgte til
forstanderskapet, komiteer og styret. Bankens forstanderskap hadde ved arsskiftet
en kvinneandel pa 27 prosent og forstanderskapets valgkomité 43 prosent. Av styrets
6 eksterne styremedlemmer er 1 kvinne, og av styrets 3 eksterne varamedlemmer er
1 mann. Bankens ledergruppe bestar ved utgangen av 2013 kun av menn. Av
mellomledere er kvinneandelen 36 prosent. Blant alle ansatte i hele organisasjonen
er andelen menn 40 prosent. Banken er bevisst pa den ujevne kjgnnsfordelingen, og
er bevisst pa a legge forholdene til rette for en jevnere fordeling. Det skal utarbeides
en plan i perioden 2013-2016 for & utvikle flere kvinnelige ledere.

Det er konsernets holdning at alle ansatte, uavhengig av etnisitet, nasjonal
opprinnelse, avstamning, hudfarge, religion, livssyn og funksjonsevne, skal gis like
muligheter og rettigheter. Det er i bankens personalhandbok beskrevet at etnisk
bakgrunn og religigs tilhgrighet ikke skal tillegges vekt ved ansettelser, samt at
funksjonshemmede skal kunne ansettes dersom forholdene ligger til rette for det og
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vedkommende er like kvalifisert som gvrige sgkere. Det er ikke vurdert som
ngdvendig a iverksette ytterligere tiltak knyttet til diskriminering.

- Kundelgfte: Totens Sparebank lover sine kunder en personlig radgiver, rask
behandlingstid, kompetanse og lokalkunnskap. For & male resultatene gjennomfarer
banken hvert ar en kundetilfredshetsundersgkelse. Vi har som mal & ha en
kundetilfredshet pa minimum 75 pa en skala som gar til 100. Resultatene for 2013
viser en gjennomsnittlig kundetilfredshet pa 76. Dette er vi stolt av & ha oppnadd og
vil jobbe malrettet for & opprettholde nivaet i arene fremover

- Utdanning: | strategiplanen star det at vi skal ha kontinuerlig fokus pa
kompetanse og utvikling tilpasset den ansattes og bankens behov og planer. Det skal
veere en kultur i organisasjonen for & dele kunnskap med hverandre. | 2010 kom det
krav. om at de som jobber med radgivning skal veere autorisert som finansiell
radgiver. Banken har tatt ett stort lgft pa dette omradet, og har ved utgangen av 2013
totalt 52 autoriserte radgivere, herav 12 forsikringsradgivere. |1 tillegg er flere i gang
med sin utdannelse som fgrer til autorisasjon, og de fagrst autoriserte har i 2013
gjennomfart oppdateringspraven.

- Gaveordning: Siden 1891 har Totens Sparebank delt ut gaver til
allmennyttige formal, og med arets utdeling har banken til sammen delt ut ca. 30
millioner kroner til sm& og store lag og foreninger i vart lokalsamfunn. Arlig far
banken inn mellom 300 og 400 sgknader. Midlene blir delt ut i de kommunene
banken har kontorer, dvs. @stre Toten, Vestre Toten, Gjgvik, Eidsvoll og Hamar. Det
er for 2013 foreslatt avsatt 2 millioner kroner til gaveordningen.

En komité oppnevnt av bankens forstanderskap star for fordelingen av gavene til
allmennyttige formal.

Utdrag fra vare retningslinjer:

«Vare gaver gar til det lille og lokale formalet, sa vel som til det litt starre regionale
prosjektet.

*Vi statter prosjekter som har verdi over tid, som engasjerer mange i lokalmiljget,
som skaper aktivitet og bidrar til dugnadsand.

Vi ser etter prosjekter som kan gi langvarig nytte, heller enn & statte kortvarige
arrangementer.

Vi gnsker at stgtten skal utlase gode krefter ved a stgtte tiltak som skaper
aktiviteter, tilhgrighet og stolthet i lokalsamfunnet.

Vi prioriterer tiltak som involverer barn og unge.

- Sponsorstrategi: Totens Sparebank har lang sponsortradisjon som strekker
seg helt tilbake til 1970-tallet. Pr. i dag har banken sponsoravtaler med ca. 100
organisasjoner, og med det stgtter banken en stor andel av det som finnes av idrett
og kultur i regionen. Banken gir arlig ca. 5 millioner kroner tilbake til lokalsamfunnet i
form av sponsoravtaler. Bankens sponsorstrategi gar hovedsakelig ut pa a statte
aktiviteter blant barn og unge, samt breddeaktiviteter. 1 tillegg bidrar banken til
aktiviteter som banken mener er berikende for lokalmiljget. Banken har bl.a. sponset
suksessene «Urbane Totninger» og «Sommerslagere» pa Gjgvik Gard helt fra
begynnelsen.

- Betydning i regionen: Et overordnet strategisk mal for Totens Sparebank er
at vi skal bidra til vekst og utvikling av regionen. Gjennom bankens virksomhet skal
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banken bidra til verdiskapning og utvikling av regionen. Som en ledende selvstendig
finansbedrift skal banken skape synlige aktiviteter og veere i forkant av utviklingen i
finansmarkedet.

Et analyse- og radgivingsselskap har i 2013, pa oppdrag fra Eika Alliansen,
undersgkt lokalbankenes effekt pa kapitaltigang og vekst i lokalsamfunnet.
Hovedfunnene i rapporten viser at lokale sparebanker er avgjagrende for smabedrifter
i distriktene. Tilstedeveerelsen av lokale sparebanker bidrar til bedre kapitaltilgang.
Lokalbankene har, med sin neerhet til kundene, et informasjonsfortrinn som de greier
a utnytte i sin kredittvurderingsprosess. Bankens lokale tilstedeveerelse og neere
relasjon til kundene setter banken i stand til & veere en verdiskapende partner for
lokalt naeringsliv. Undersgkelsen viser videre at bankene i Eika Alliansen har de mest

forngyde bedriftskundene blant alle banker i Norge.

Ytre miljg

Totens Sparebank driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljg utover det
som er vanlig for bankdrift. Bankdrift vurderes a ha begrenset miljgpavirkning, og
temaet er frem til nd ikke omtalt i bankens styrende dokumenter. Banken ser allikevel
et behov for & gke fokuset og bevisstheten ytterligere pa dette omradet. Banken har
satt i gang et arbeid for & inkludere temaet i var strategiplan ved neste revidering.
Banken har i dag fokus pa& miljg- og energibesparende tiltak for a redusere
miljgbelastningen fra virksomheten. Eksempler pa dette er stramsparing, tosidig
utskrift for & spare papir, elektronisk utsendelse av dokumenter, reduksjon av avfall i
form av miljgvennlige produkter, kildesortering og innsamling til gjenbruk. Banken har
tilgang til videokonferanseutstyr for a redusere kostnadene og miljgbelastningen
knyttet til mgte- og reisevirksomhet.

Bekjempelse av korrupsjon

- Antihvitvask. Totens Sparebank har utarbeidet interne rutiner i henhold til
Hvitvaskingsloven. Loven palegger rapporteringspliktige & etablere forsvarlige
interne kontroll- og kommunikasjonsrutiner som sikrer oppfyllelse av loven.
Etterlevelse av rutineverket blir aktivt fulgt opp og banken overvaker mistenkelige
transaksjoner og rapporterer om ngdvendig til @kokrim.

- Etikk. De etiske retningslinjene omhandler tema som habilitet, godtgjarelse,
aktsomhet og varsling. Det etiske retningslinjene er godt innarbeidet og alle ansatte
har enten gatt pa kurs eller blitt orientert om dem ved nyansettelse. Strategiplanen
sier videre at «Vi er arlige og redelige i ord og handling. Vi informerer hverandre nar
det er relevant, og vi misbruker ikke intern informasjon».

- Finansstrategien . Finansstrategien omhandlet per arsskifte ikke tema om
ansvarlige investeringer. Ved revidering av Finansstrategien i januar 2014 ble dette
tema innarbeidet. Banken gnsker at finansforvaltningen skal opptre som en ansvarlig
investor, det vil si at midlene skal forvaltes pa en slik mate at en bidrar til mer
velfungerende, legitime og effektive markeder, samt tar hensyn til miljg, sosiale
forhold, god selskapsstyring og en beerekraftig utvikling i vid forstand. Verktayet for &
na de etiske forpliktelsene er utelukkelse av selskaper fra bankens
investeringsunivers. | praksis vil banken fglge de rad og anbefalinger som kommer
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fra Etikkradet, som vurderer om investeringer i enkelte selskaper er i strid med
Statens pensjonsfond utland sine etiske retningslinjer.

Egenkapitalbevis

Banken gjennomfarte ikke offentlige fortrinnsrettsemisjoner eller rettede emisjoner av
egenkapitalbevis i 2013. Ved utgangen av aret besto bankens eierandelskapital av

6 124 534 egenkapitalbevis palydende kroner 60,-, totalt 367,5 mill. kroner.
Egenkapitalbevisene er fritt omsettelige.

Ved inngangen til aret var egenkapitalbeviseiernes andel av egenkapitalen 59,8
prosent, mens den ved utgangen av aret etter foreslatt disponering av arsresultatet
har blitt redusert til 59,3 prosent.

Egenkapitalbeviseiernes andel pa 53,4 mill. kroner av selskapsresultatet i 2013 blir
foreslatt disponert ved at 15,3 mill. kroner utdeles som kontantutbytte og 38,1 mill.
kroner overfares til utjevningsfondet. Foreslatt kontantutbyttet utgjer kroner 2,50 per
egenkapitalbevis, og tilsvarer ca. 29 prosent av egenkapitalbeviseiernes andel av
selskapsresultatet som utgjar kroner 8,48 per egenkapitalbevis.

Finansieringsvirksomhetsloven og regulatoriske krav til soliditet gir fagringer for
disponeringen av bankens arsresultat, og falgende er bankens utbyttepolitikk:

Totens Sparebank har som mal & forvalte konsernets ressurser pa en mate som gir
egenkapitalbeviseierne en tilfredsstillende langsiktig avkastning i form av utbytte og
kursstigning pa egenkapitalbevisene. Bankens arsoverskudd vil bli fordelt mellom
egenkapitalbeviseierne og grunnfondskapitalen i samsvar med deres andel av
bankens egenkapital. Totens Sparebank har som malsetting at over tid skal minst
halvparten av egenkapitalbeviseiernes andel av arsoverskuddet utbetales som
utbytte. Dette forutsetter at bankens soliditet er pa et tilfredsstillende niva. Ved
fastsettelse av stgrrelsen pa utbytte vil det bli tatt hensyn til hva som er forenlig med
forsiktig og god forretningsskikk, eksterne rammebetingelser og bankens soliditet.

Bankens utbyttepolitikk tilsier at det over tid skal utbetales en stgrre andel i
kontantutbytte enn det som er foreslatt for 2013. Kravene til bankenes soliditet tilsier
imidlertid at det i likhet med for 2012 er riktig & holde en noe lavere utdelingsgrad for
a styrke bankens soliditet ytterligere. Det er bankens vurdering at den lgpende
inntjeningen i kommende 2-arsperiode da vil veere tilstrekkelig til & holde
kapitaldekningen pa et niva som tilfredsstiller bade myndighetenes og markedets
forventede krav.

Egenkapitalbeviseiernes andel av konsernets egenkapital, eksklusive andel av fond
for urealiserte gevinster, utgjgr totalt 576,4 mill. kroner. Egenkapitalbeviseiernes
andel bestar av eierandelskapitalen pa 367,5 mill. kroner, overkursfond pa 110,0 mill.
kroner, utjevningsfond pa 83,6 mill. kroner og foreslatt kontantutbytte pa 15,3 mill.
kroner.

| likhet med i 2012 ble ogsa 2013 et ar med positiv utvikling i markedsverdiene pa
barsnoterte verdipapirer, og totalindeksen pa Oslo Bgrs gkte med nsermere 24
prosent. Etter en svakere utvikling i 2012, utvikle markedsverdien pa
egenkapitalbevis seg sterkere enn markedet generelt i 2013.
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Egenkapitalbevisindeksen pa Oslo Bars steg med i overkant av 48 prosent. Bankens
egenkapitalbevis TOTG utviklet seg ogsa positivt, og ga i 2013 en effektiv avkastning
pa i overkant av 30 prosent. Kursen steget fra kroner 44,80 ved inngangen av aret til
kroner 56,50 som siste notering i 2013. Det ble i tillegg utbetalt kroner 2,00 i
kontantutbytte for regnskapsaret 2012.

Omsetningen av bankens egenkapitalbevis TOTG over Oslo Bgrs gkte fra 29 mill.
kroner i 2012 til 45 mill. kroner i 2013, og det var omsetning av egenkapitalbeviset pa
230 barsdager, mot 210 dager i 2012. For & stimulere til gkt aktivitet ble det i 2010
inngatt en likviditetsgarantistavtale som forventes & ha bidratt positivt til omsetningen.
Antall egenkapitalbeviseiere er redusert fra 2 333 ved utgangen av 2012 til 2 147 ved
utgangen av 2013.

Eierstyring og selskapsledelse

Bankens styre tillegger eierstyring og selskapsledelse stor betydning, og falger opp
at banken etterlever "Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse” fra NUES,
sist endret 23. oktober 2012. Seertrekk ved organiseringen av sparebanker tilsier
imidlertid at enkelte elementer i anbefalingen er tilpasset banken.

Anbefalingen klargjer rolledelingen mellom egenkapitalbeviseiere, styre og daglig
ledelse utover det som fglger av lovgivningen. Anbefalingen skal bidra til & styrke
tilliten til selskapet blant egenkapitalbeviseiere, i kapitalmarkedet og hos andre
interessenter. Gode relasjoner til samfunnet og de interessenter som bergres av
bankens virksomhet har stor betydning.

Det er utarbeidet en samlet redegjgrelse for konsernets eierstyring og

selskapsledelse som er tilgjengelig pa bankens hjemmeside under falgende link:
http://www.totenbanken.no/SiteCollectionDocuments/A%20Totens%20Sparebank/Investor%20relation
s/Eierstyring2012.pdf

Fremtidig utvikling

Moderat gkonomisk vekst, lav inflasjon og lave renter ventes bade ute og hjemme i
2014. Arbeidsledigheten forventes a holde seg hgy i de fleste av vare naboland og
stige noe i Norge. Eiendomsmarkedene har i de fleste deler av landet flatet ut etter
en lengre periode med oppgang. Det ventes ingen rentegkninger fra Norges Bank.

De nye internasjonale reglene for kapitaldekning i bankene har gkt kravene til
bankenes soliditet. | forbindelse med den interne prosessen for a fastsette
konsernets behov for ansvarlig kapital (ICAAP) har bankens styre fastsatt gkte
minimumskrav gjeldende for kommende ar. Konsernets langsiktige mal for ren
kjernekapitaldekning er at denne innen utgangen av 2015 skal utgjgre minimum 12,5
prosent. For kjernekapital og kapitaldekning totalt er det langsiktige malet
henholdsvis 14,5 og 16,5 prosent. Ved arsskiftet utgjorde ren kjernekapital 12,6
prosent, kjernekapital 17,0 prosent og kapitaldekning totalt 17,2 prosent. | tillegg til

interne malsettinger, tilfredsstiller konsernet per dato varslede myndighetskrav.
Konsernet finansierer i overkant av 40 prosent av sine utlan i pengemarkedet. I tillegg

til myndighetenes minimumskrav til soliditet, er derfor markedets krav viktige for
banken. Det forventes at myndighetenes gkte minimumskrav til systemkritiske banker
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vil bidra til at markedskravene til soliditet i @vrige banker kan overstige
myndighetenes minimumskrav til disse. Banken fglger markedet tett, og vil
fortlgpende tilpasse seg endringer. Det er bankens vurdering at den lgpende
inntjeningen vil veere tilstrekkelig til & gke kapitaldekningen til et nivd som ogsa Vvil
tilfredsstille eventuelle gkte markedskrav til soliditet.

De gkte kravene til soliditet har pavirket konsernets vekstambisjoner. Som planlagt
har konsernet lagt bak seg 2 ar med moderat vekst i bankens utlan. Ogséa for 2014
legges det til grunn en moderat vekst i bade utlan og innskudd.

Banken legger vekt pa & sikre refinansiering i god tid fer forfall, med en god
lgpetidsstruktur, for & opprettholde nivaet pa likviditetsindikatorene. Gjennom 2013
har den risikopremien investorene forlanger pa sine investeringer blitt noe redusert,
og bidrar til at kostnadene for nye innlan blir lavere.

Bankens rentemargin utviklet seg positivt gjiennom 2013, men forventes a holde seg
relativt stabil i 2014. Kravene til soliditet og bankenes behov for a tilpasse seg disse,
tilsier at bankene vil arbeide for & opprettholde rentemarginen fremover. Pa det
tidspunkt en stor andel av bankene har bygget opp soliditeten til gnsket niva,
forventes det imidlertid noe mer press pa rentemarginen. Marginene vil ogsa pavirkes
av hvordan pengemarkedsrentene utvikler seg i forhold til kunderenten pa innskudd
og utlan i det markedet konsernet har sitt kundegrunnlag.

Fleksibiliteten med hensyn til & kunne overfgre Ian til Totens Sparebank Boligkreditt
AS eller Eika Boligkreditt AS vil bidra positivt til & opprettholde marginene. Per dato
forventer banken primaert & benytte Eika Boligkreditt AS i 2014. Dette er basert pa
de finansieringskostnader som banken per i dag ser i markedet. Totalt sett har
banken tro pa at kundemargin og rentenetto skal kunne opprettholdes pa et
tilfredsstillende niva i 2014, men utelukker ikke at marginene kan komme under noe
press.

Det forventes en stabil utvikling i provisjonsinntekter og andre driftsinntekter i
morbanken. Bankens portefglje av verdipapirer vurdert til virkelig verdi vil veere utsatt
for svingningene i verdipapirmarkedene. Stgrre kurssvingninger i aksjemarkedet og i
markedet for rentebeerende papirer vil hver for seg kunne pavirke konsernets
totalresultat relativt mye. Med hensyn til effekten fra verdipapirer forventer banken a
holde en portefglje med tilnsermet uendret risiko sammenlignet med arsskiftet.

Kostnadsnivaet i kommende kvartaler antas & bli tilneermet pa samme niva som de
foregdende kvartalene i 2013 korrigert for engangseffekter, men med noen
sesongvariasjoner knyttet til blant annet lgnnskostnader. Konsernet har fokus pa a
holde kostnadsveksten pa et lavt niva.

Ved arsskiftet har ikke banken identifisert forhold i utlansportefalien eller den
gkonomiske utviklingen i bankens markedsomrade som tilsier annet enn et
tilfredsstillende niva pa tap i de kommende kvartaler. Banken er imidlertid bevisst pa
risikoen for en svakere utvikling dersom utviklingen i verdensgkonomien skulle gi
st@rre ringvirkninger ogsa i bankens markedsomrade.

Det pagar en salgsprosess knyttet til bankenes eierskap i Nets Holding AS. Totens

Sparebank har en eierandel i selskapet pa 0,34 prosent, som er bokfart til 27,2 mill.
kroner. Et eventuelt salg forventes & gi en betydelig positiv resultateffekt.

18



Banken forventer ut i fra en totalvurdering a kunne vise tilfredsstillende resultater i
2014 og & gi konkurransedyktig avkastning til egenkapitalbeviseierne. Styret
presiserer imidlertid at det normalt er betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger av

fremtidige forhold.

Takk

Styret vil rette en velfortjent takk til engasjerte medarbeidere og tillitsvalgte for godt
samarbeide og god innsats i aret banken har lagt bak seg. Styret gnsker ogsa a
takke bankens kunder og @vrige forbindelser for godt samarbeid.

Lena, 7. mars 2014

i styret for TOtENS Sparebank
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ERKLARING | HENHOLD TIL LOV OM VERDIPAPIRHANDEL § 5-5

Styret og daglig leder har i dag behandlet og godkjent arsberetning og arsregnskap
for Totens Sparebank, konsern og morselskap, for kalenderaret 2013 og per
31.12.2013.

Regnskapene er avlagt i samsvar med de EU-godkjente IFRSer og tilhgrende
fortolkningsuttalelser, samt ytterligere norske opplysningskrav som fglger av
regnskapsloven, og som skal anvendes per 31.12.2013.

Det foreligger ingen transaksjoner gjennomfart av nzerstdende som har hatt vesentlig
betydning pa virksomhetens stilling eller resultat i lgpet av rapporteringsperioden.

Vi bekrefter herved at arsregnskapet og arsberetningen etter var beste overbevisning
gir informasjon om de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer, samt gir et
rettvisende bilde over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse
pa regnskapet.

Vi bekrefter at regnskapet etter var beste overbevisning er utarbeidet i samsvar med
gieldende regnskapsstandarder og at opplysningene gir et rettvisende bilde av
foretaket og konsernets finansielle stilling og resultat.

Lena, 7. mars 2014

i styret for TOtENS Sparebank
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Totens Sparebank
Resultatregnskap

Morbanken Konsern
2013 2012 2011 (Alle tall i hele 1.000 kroner) Note 2013 2012 2011
500.552 530.366 552.292 Renteinntekter 5 566.602 587.798 577.783
277.948 319.434 340.789 Rentekostnader 5 316.206 361.500 362.307
222.604 210.932 211.503 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 250.396 226.298 215.476
14.569 61.339 9.784 Utbytte 12.713 60.339 9.190
Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper
78.695 66.707 59.614 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 8 70.220 58.849 56.146
10.397 10.175 12.075 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 10.397 10.175 12.075
Netto verdiendringer og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer
12.694 24,616 -19.210 til virkelig verdi over resultatet 6,24 12.694 24.784 -19.326
1.246 1.396 1.054 Andre driftsinntekter 7 41.968 38.938 34.826
96.807 143.882 39.167 Netto andre driftsinntekter 127.198 172.735 68.761
71.477 87.705 83.877 Lgnn og andre ordinaere personalkostnader 9,10 89.458 103.694 97.321
36.159 35.137 33.308 Generelle administrasjonskostnader 47.448 45.607 42.026
2.650 2.593 2.825 Avskrivninger 22,23 5.433 5.314 6.575
32.760 29.901 34.464 Andre driftskostnader 11 36.906 34.537 38.209
143.046 155.336 154.474 Driftskostnader 179.245 189.152 184.131
176.364 199.479 96.197 Driftsresultat far tap og skatt 198.348 209.882 100.106
59.658 38.930 30.807 Netto tap pa utldn og garantier 12 59.658 38.930 30.807
2.572 35.168 5.232 Netto tap+/gevinster- pa langsiktige investeringer i verdipapirer 13 2.572 35.168 7.483
114.135 125.381 60.159 Driftsresultat 136.119 135.784 61.817
27.307 29.724 19.209 Skattekostnad 14 34.084 32.947 19.919
86.828 95.657 40.950 Resultat for regnskapsaret uten minoritetsinteresser 101.173 102.032 41.951
Elementer som ikke omklassifiseres over resultatet pa et senere tidspunkt:
-5.907 Endring i pensjonsforpliktelse fart direkte mot egenkapitalen 10 -5.907
1.655 Skatt pa elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet 14 1.655
Elementer som kan bli omklassifisert over resultatet pa et senere tidspunkt:
6.405 -29.872 -1.625 Oppskriving aksjer tilgjengelig for salg fart direkte mot egenkapitalen 20 6.405 -29.872 -1.625
88.981 65.785 39.325 Totalresultat 103.326 72.160 40.326
Minoritetsinteresser 861 804 -53
Totalresultat uten minoritetsinteresser 102.465 71.356 40.379
8,50 9,40 4,02 Resultat per egenkapitalbevis 15
8,50 9,40 4,02 Utvannet resultat per egenkapitalbevis




Totens Sparebank

Balanse
Morbanken Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 (Alle tall i hele 1.000 kroner) Note 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011
Eiendeler
100.794 89.487 95.416 Kontanter og fordringer pa sentralbanken 100.7%4 89.487 95.416
497.179 440.583 732.114 Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 16 222.391 249,366 380.261
9.124.912 9.597.597 9.697.842 Brutto utlan til kunder 12,17,18  11.149.130 11.190.891 11.273.215
37.662 32.814 27.496 - Individuelle nedskrivninger 12,17,18 37.662 32814 27.496
35.970 37.713 43.670 - Gruppe nedskrivninger 12,17,18 35.970 37.713 43.670
9.051.280 9.527.070 9.626.676 Netto utldn og fordringer pa kunder 11.075.499  11.120.364  11.202.049
1.379.204 1.233.147 1.483.579 Sertifikater og obligasjoner 19 1.379.204 1.233.147 1.493.455
32.264 176.580 92.596 Aksjer, andeler og egenkapitalbevis 20 32.264 176.580 92.596
171.430 144.974 168.941 Aksjer tilgjengelige for salg 20 171.430 144.974 168.941
2.165 Eierinteresser i andre tilknyltede selskaper 2.149
103.357 103.357 103.357 Eierinteresser i andre konsernselskaper 3,21
64.540 79.621 66.647 Finansielle derivater 24 64.540 79.621 66.647
1.171 1.589 4.954 Immaterielle eiendeler 14,22 5.368 6.533 11.075
11.762 12.892 14.402 Varige driftsmidler 23 60.108 62.929 65.077
36.880 19.713 16.276 Andre eiendeler 20.608 26.556 19.256
36.685 31.533 36.695 Forskuddsbetalte kostnader og opptjente inntekter 25 39.911 33.976 39.620
11.488.702 11.860.545 12.441.652 Sum eiendsler 13.174.263  13.223.532 13.634.392
Gjeld og egenkapital
175.647 101.427 557.542 Gjeld til kredittinstitusjoner 16 168.500 101.317 542.292
6.393.133 6.436.925 5.798.309 Innskudd fra og gjeld til kunder 24 6.381.831 6.424.002 5.785.626
3.432.158 3.905.222 4.694.676 Verdipapirgjeld 24,27  5009.158 5257.222  5.899.676
29.768 37.086 22.776 Finansielle derivater 24 29.768 37.086 22.776
54.487 52.611 52.580 Annen gjeld 28 66.635 64.988 61.553
62.350 59.841 65.308 Palopte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 29 62.350 61.362 66.397
4.859 6.635 4.927 Avselninger til forpliktelser 10,12,17 4,896 6.672 7.637
371.273 370.502 420.023 Ansvarlig lanekapital 30 371.273 370.502 420.023
10.523.675 10.970.250 11.616.142 Sum gjeld 12.184.411  12.323.151  12.805.981
Minoritetsinteresser 1.634 1.232 428
367.472 367.472 259.392 Eierandelskapilal 32 367.472 367.472 259.392
0 ] 0 Egne egenkapitalbevis 0 -75 -75
109.992 109.992 109.992 Overkursfond 109.992 109.992 109.992
487.562 412.830 456.125 Annen egenkapital 510.854 421.756 458.674
965.027 890.295 825.510 Sum egenkapital inkl. minoritetsinteresser 989.852 900.377 828.411
11.488.702 11.860.545 12.441.652 Sum gjeld og egenkapital 13.174.263 13.223.532 13.634.392
Andre forpliktelser og betingede forpliktelser , se note 31
Lena, 7. mars 2014
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Endringer i egenkapitalen

Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital Sum

Eierandels- Overkurs- Grunnfondet Utjevnings- Fond for urealisert Annen egenkapital
Morbanken kapital fond fond gevinst
Egenkapital per. 31.12.2010 259.392 109.992 299.849 82.972 33.980 38.005 824.192
Utbytte, konsernbidrag og gaver -38.005 -38.005
Totalresultat 15.880 25.465 -3.022 1.000 39.324
Egenkapital per. 31.12.2011 259.392 109.992 315.729 108.437 30.958 1.000 825.510
Utbytte, konsernbidrag og gaver -1.000 -1.000
Overfaring fra utjevningsfond til eierandelskapital 108.080 -108.080 0
Totalresultat 35.946 45.178 -29.587 14.249 65.786
Egenkapital per. 31.12.2012 367.472 109.992 351.675 45.535 1.371 14.249 890.295
Utbytte, konsernbidrag og gaver -14.249 -14.249
Totalresultat 33.892 38.058 -280 17.311 88.981
Egenkapital per. 31.12.2013 367.472 109.992 385.567 83.593 1.091 17.311 965.027

Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital Sum

Eierandels- Overkurs- Grunnfondet Utjevnings- Fond for urealisert  Annen egenkapital Minoritets-
Konsern kapital fond fond gevinst interesse
Egenkapital per. 31.12.2010 259.317 109.992 299.849 82.972 33.980 39.534 1.070 826.713
Utbytte og gaver -38.005 -572 -38.577
Kjgp aksjer i datterselskap 0 0 0
Effekt av emisjon i datterselskap 18 -18 0
Totalresultat 15.880 25.465 -3.022 2.003 -53 40.272
Egenkapital per. 31.12.2011 259.317 109.992 315.729 108.437 30.958 3.550 428 828.411
Utbytte og gaver -1.000 -1.000
Overfaring fra utjevningsfond til eierandelskapital 108.080 -108.080 0
Totalresultat 35.946 45.178 -29.587 20.626 804 72.966
Egenkapital per. 31.12.2012 367.397 109.992 351.674 45.535 1.371 23.176 1.233 900.378
Salg av egenbeholdning av egenkapitalbevis 75 22 97
Utbytte og gaver -14.249 -560 -14.809
Totalresultat 33.892 38.058 -280 31.655 861 104.186
Egenkapital per. 31.12.2013 367.472 109.992 385.566 83.593 1.091 40.604 1.535 989.852




Totens Sparebank
Kontantstrgmoppstilling

Morbanken Konsern
2013 2012 2011 (Alle tall i hele 1.000 kroner) 2013 2012 2011
Operasjonelle aktiviteter
414.589 59.916 1.031.141 Netto gkning utlan/garantier til kunder -16.336 41.995 -592.472
-43.792 638.616 383.383 Netto gkning innskudd fra kunder -42.172 638.376 454.070
1.541 760 266 Innbetalinger pa tidligere avskrevne fordringer 1.541 760 266
Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og
529.866 534.182 539.165 gebyrer fra kunder 593.219 590.669 569.533
Renteutbetalinger, provisjonsutbetalinger og
-141.045 -143.721 -125.741 gebyrer til kunder -140.573 -143.592 -124.187
-136.981 -164.786 -225.453 Utbetalinger av renter pa andre lan -175.710 -206.981 -248.525
49.288 57.417 67.658 Innbetalinger av renter pa andre |an 43.473 50.503 59.313
14.569 3.717 9.784 Innbetalinger av utbytte 12.713 2.717 9.190
1.246 2.294 1.324 Innbetalinger fra andre driftsinntekter 41.968 39.836 35.096
-64.462 -75.622 -100.352 Utbetalinger til andre leverandgrer for varer og tjenester -80.036 -90.273 -110.252
Utbetalinger til ansatte, pensjonsinnretninger,
-102.475 -94.314 -83.451 arbeidsgiveravgift, skattetrekk mv. -120.455 -112.976 -95.101
-25.467 -26.360 -27.381 Utbetalinger av skatter -31.956 -28.863 -28.470
Netto utbetaling ved kjgp av verdipapirer for
13.119 191.891 -490.738 kortsiktige formal 13.136 201.937 -500.729
509.996 983.990 979.605 Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 98.812 984.108 -572.268
Investeringsaktiviteter
0 40.406 2.251 Innbetaling ved salg av aksjer 0 40.406 0
-26.623 -23.856 -1.155 Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak -26.623 -23.856 -1.155
0 0 7.500 Inn/utbetaling ved kjgp av aksjer og andeler i konsernselskaper 0 0 0
0 443 0 Innbetalinger ved salg av driftsmidler m.v. 0 443 18.794
-2.681 -1.420 -5.463 Utbetalinger ved kjgp av driftsmidler m.v. -3.327 -3.047 -8.478
-29.304 15.573 3.133 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -29.950 13.946 9.161
Finansieringsaktiviteter
Netto gkning innskudd fra Norges Bank og andre
74.220 -456.114 -301.412 finansinstitusjoner 87.488 -440.975 -316.662
0 -49.521 58.062 Innbetalinger av ansvarlig lanekapital 0 -49.521 58.062
-473.063 -789.454 -506.506 Innbetaling ved utstedelse av obligasjonsgjeld -158.068 -642.450 698.493
-13.946 -1.934 -36.609 Utbetalinger av utbytte/gaver -13.946 -1.934 -37.180
-412.789 -1.297.023 -786.465 Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter -84.526 -1.134.880 402.713
67.903 -297.460 196.273 Netto kontantstrgm for perioden -15.662 -136.824 -160.395
530.070 827.530 631.257 Beholdning kontanter og kontantekvivalenter 01.01 338.853 475.677 636.072
597.973 530.070 827.530 Beholdning kontanter og kontantekvivalenter 31.12 323.185 338.853 475.677
67.903 -297.460 196.273 Endring i perioden -15.668 -136.824 -160.395
AVSTEMMING
114.135 125.381 60.157 Resultat fgr skattekostnad 136.117 135.783 61.818
-25.467 -26.360 -27.381 Periodens betalte skatter og avgifter -31.363 -28.863 -28.470
13.946 1.934 2.104 Gaver/utbytte 13.946 1.934 2.104
0 0 -2.253 Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 0 0 0
2.649 2.593 2.827 Ordineere avskrivninger 5.433 5.314 6.575
2.572 35.168 7.483 Nedskrivning anleggsmidler 2.572 35.168 7.483
59.818 38.930 30.807 Andre ikke-kontantposter 59.818 38.930 30.807
Netto utbetaling ved kjgp av verdipapirer for kortsiktige
425 109.652 -458.528 handelsformal 441 119.530 -468.404
Forskjell mellom kostnadsfgrt pensjon og inn-/

522 -1.708 6.911 utbetalinger i pensjonsordninger 522 -1.708 6.911
-30.943 -893 -57.313 Endring i andre tidsavgrensningsposter -31.706 -3.110 -52.956
414.589 59.916 1.031.141 Netto gkning utlan/garantier til kunder -16.336 41.995 -592.472
-43.792 638.616 383.383 Netto gkning innskudd fra kunder -42.172 638.376 454.070

1.541 760 266 Innbetalinger pa tidligere avskrevne fordringer 1.541 760 266

509.996 983.990 979.605 Netto kontantstrgm for operasjonelle aktiviteter 98.812 984.108 -572.268
Sum kontanter og kontantekvivalenter er medtatt:

100.794 89.487 95.416 - kontanter, innskudd pa postgiro og Norges Bank 100.794 89.487 95.416

497.179 440.583 732.114 - innskudd i finansinstitusjoner 222.391 249.366 380.261



Note 1 Generelle regnskapsprinsipper
Opplysninger om selskapet

Totens Sparebank sin hovedvirksomhet er bank ogndiienester. Via datterselskapene er ogsa
eiendomsmegling, og drift og utleie av eiendomsdnkheter i konsernet. Denne type virksomhet et av e
begrenset omfang og konsernet har ikke utarbetdejet segmentregnskap for disse virksomhetene.

Bankens hovedkontor er lokalisert pa Lena, og ploessen er: Totens Sparebank, Postboks 34, 2851
Lena

1.1 Generelle regnskapsprinsipper

Bankens og konsernets regnskap er aviagt i samswed EU-godkjente IFRSer og tilhgrende
fortolkningsuttalelser som skal anvendes per 32013, samt de ytterligere norske opplysningskram so
folger av regnskapsloven per 31.12.2013. Bankenskamgernets arsregnskap er ogsa avlagt i
overensstemmelse med de seerskilte krav som stitlesr og forskrifter for sparebanker.

1.2 Grunnlag for regnskapsutarbeidelsen

Regnskapet er presentert i norske kroner, avruiidegermeste hele tusen, sd sant det ikke spesifikt
angitt noe annet. Det er utarbeidet basert partsktkostprinsippet, med unntak av at falgende deéer

og forpliktelser er balansefart til virkelig verdinansielle derivater, finansielle instrumenteddidor
omsetning og finansielle instrumenter klassifisedm tilgjengelig for salg. Anleggsmidler og
avhendingsgrupper holdt for salg regnskapsfaredetillaveste av balansefart verdi og virkelig verdi
fratrukket salgsutgifter.

Utarbeidelse av finansregnskap i overensstemmetst IFFRS krever at ledelsen gjgr vurderinger og
estimater og tar forutsetninger som pavirker anetsgh av regnskapsprinsipper og regnskapsfertg belg
pa eiendeler og forpliktelser, inntekter og koseradstimater og tilhgrende forutsetninger er hgs@r
historisk erfaring og andre faktorer som anseslijaeforholdene tatt i betraktning. Disse beregeime
danner grunnlaget for vurdering av balansefgrtiierdeiendeler og forpliktelser som ikke kommeark!
fram av andre kilder. Faktiske resultat kan av\ike disse estimatene. Estimater og de underliggende
forutsetninger vurderes lgpende. Endringer i regpskessige estimater innregnes i den perioden
endringene oppstar dersom de kun gjelder dennedeari Dersom endringer ogsa gjelder fremtidige
perioder, fordeles effekten over innevaerende omtfcege perioder. Vurderinger ledelsen har gjord ve
anvendelsen av IFRS standardene, som har betydéfégt pa finansregnskapet og estimater med
betydelig risiko for vesentlige justeringer i deste regnskapsaret, er det eventuelt redegjosefuarat.

Regnskapsprinsippene som fremkommer nedenfor, gendh konsistent for alle periodene som
presenteres i konsernregnskapet.

1.3 Konsolidering

Konsernregnskapet omfatter sparebanken og dagkaper hvor banken alene eller sammen med
datterselskaper eier mer enn 50 % og/eller haelresende innflytelse, samt at eierskapet betrakies s
varig. Datterselskap som er kjgpt eller solgipeizav aret, konsolideres resultatmessig for déawdéret
selskapet har veert en del av konsernet. Datteegelskor aksjene utelukkende eies med sikte paesener
avhendelse, konsolideres ikke.

Datterselskap er i morbankens regnskap regnskapdfanskaffelseskost. Dette medfagrer at bokfart
verdi av datterselskap er kostpris pa aksjene setifor eventuell nedskriving for varig verditap.

Datterselskapenes bokfgrte verdi, kostpris og nadsger er vist i egen note.



Konserninterne saldoer og eventuelle urealiserténgter og tap eller inntekter og kostnader kntifet
konserninterne transaksjoner, elimineres ved uigelsen av konsernregnskapet

Konsernregnskapet utarbeides etter oppkjgpsmetapdet anvendes like regnskapsprinsipper for de
selskaper som inngar i konsernet. Alle identifisegbeiendeler og forpliktelser tas opp i balansen t
verdien pa oppkjgpstidspunktet. Hvis kostpris p&jexle overstiger denne verdien, og det skyldes
forventning om fremtidig inntjening, er den fartpop balansen som goodwill. Goodwill testes for
verdifall arlig.

Minoritetsinteresser beregnes av resultat ettett. Skiendeler og gjeld, samt alle resultatpostesddedes
vist inklusive minoritetens andel i konsernregnsitap

1.4 Utenlandsk valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til takdursen pa transaksjonstidspunktet.
Valutakursdifferanse som fremkommer ved omregrimgyegnes i resultatregnskapet.

1.5 Kontanter og kontantekvivalenter.

Kontanter og kontantekvivalenter bestar av konwmbidninger og innskudd i Norges Bank og

finansinstitusjoner uten lgpetid. Bankens policy &rha sa mye som mulig av kontanter og
kontantekvivalenter i rentebaerende innskudd, mekdsama ha en del kontantbeholding for a betjene
sine kunder.

1.6 Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter omfatter finansielle erled og forpliktelser, samt finansielle derivater.
Finansielle eiendeler omfatter hovedsakelig utl@n verdipapirer med fast og variabel avkastning.
Finansielle derivater er avtaler som inngas medeeks forbindelser om fastsettelse av fremtidige
rentevilkar, valutakurser og verdi av egenkapitdtimmenter for bestem periode.

Klassifikasjon av finansielle instrumenter

Ved farste gangs innregning blir finansielle instenter klassifisert i en av fglgende kategoriereagig

av formalet med investeringen (jfr reglene for IFRBnkelte av kategoriene er ikke benyttet i Totens
Sparebank og er derfor ikke nsermere omtalt.

Finansielle eiendeler holdt for trading, bokfaritikelig verdi med verdiendringer over resultatet
Finansielle eiendeler bestemt regnskapsfart tilelig verdi med verdiendringer over resultatet.
Finansielle derivater klassifiserte som sikringsunmenter.

Lan og fordringer, balansefart til amortisert kost.

Holde-til-forfall-investeringer, balansefart til amisert kost.

Finansielle instrumenter tilgjengelige for salg dent til virkelig verdi med verdiendringer mot
egenkapitalen.

Lan og fordringer, balansefart til amortisert kost.

Utlan og garantier:

Utlan males ved fgrste gangs innregning til virgelerdi. Ved senere maling vurderes utlan til aisert
kost med bruk av effektiv rente metode. Den effektirenten fastsettes ved diskontering av
kontraktsfestede kontantstrammer innenfor forventipetid. Kontantstrammene inkluderer
etableringsgebyrer og direkte transaksjonskostndlersom det foreligger objektive bevis pa verdifal
foretas nedskrivning for verdifall. Banken har bEidet egne retningslinjer for nedskrivning for {2
utlan i samsvar med IAS39.




Kriteriet for beregning av tap pa individuelle utlég garantier er at det foreligger objektive bduisat

et utlan eller en garanti har verdifall. Objektivevis pa at et utlan har verdifall inkluderer obsébare
data banken har kjennskap til om fglgende tapshsedd. Vesentlige finansielle problemer hos dabit

2. Betalingsmislighold eller andre vesentlige kaktsbrudd. 3. Innvilget utsettelse av betalingretig
kreditt til betaling av termin, avtalte endringerrdéntesatsen eller andre avtalevilkdr som falge av
finansielle problemer hos debitor. 4. Det anses sammsynlig at debitor vil innga gjeldsforhandling,
annen finansiell restrukturering eller at debitoosblir tatt under konkursbehandling.

Nedskrivning pa grupper av utlan/garantier foretassom det foreligger objektive bevis for verdifill
grupper av lan med like risikokarakteristika. Vaddering av nedskrivning pa grupper av utlan, inesle
utldn i grupper med tilnsermet like risikoegenskaped hensyn til debitorenes evne til & betale ved
forfall. Neeringsgrupper benyttes som kriterium. difadl beregnes pa grunnlag av portefgljevurdeninge
erfaringer, vekst og generelle utviklingstrekk.

Nedskrivning for tap dekker tap i engasjementsnrassen er inntradt. Nedskrivning for tap inkluderer
ogsa mulige tap nar det foreligger objektive bgdsat debitor har manglende framtidig oppgjarsevne.
Det foretas kvartalsvis oppfglging av laneportefiwljmed tilhgrende vurdering av individuelle og
gruppemessige nedskrivninger. Til grunn for nedskng for verdifall skal det foreligge en
risikoklassifisering i samsvar med etablerte regsiimjer i henhold til bankens Kreditthandbok.

Overtatte eiendeler blir vurdert i henhold til vershgsregler for den enkelte eiendel.

Nedskrivningen utgjer forskjellen mellom balansefgerdi og naverdien av estimerte fremtidige
kontantstrammer. Ved beregning av naverdier bemytpende effektiv rente. Sikkerheter vurderes til
paregnelig salgspris redusert med salgskostnader.

Finansielle eiendeler til virkelig med verdiendringer over resultatet.

Denne kategorien inneholder finansielle eiendeleldth for omsetning eller finansielle eiendeler
gremerket til virkelig verdi over resultatet. Eiehehe er klassifisert som omlgpsmidler og vurdiért t
virkelig verdi. Alle gevinster og tap blir innregnieesultatregnskapet. Nar investeringer er ressteinde,
innregnes renter i resultatregnskapet ved & bréfe&tir rente-metode. | hovedsak blir bankens aksje
obligasjoner og derivater plassert i denne kategoriUnntakene er aksjer som klassifiseres som
tilgjengelige for salg (anleggsaksjer), og deriva@m brukes som sikringsinstrument.

Finansielle instrumenter tilgjengelige for salg vudert til virkelig verdi med verdiendringer mot
egenkapitalen

Andre finansielle eiendeler som konsernet eierklassifisert som tilgjengelig for salg og vurdeiit t
virkelig verdi. Hvis det ikke har veert mulig & fastte virkelig verdi er kostpris brukt. Gevinstdeetap
fares direkte mot egenkapitalen, bortsett fra tegh werdifall og for moneteere poster som for eksémpe
obligasjoner og gevinster eller tap pa valutakurd&r disse investeringene blir fraregnet, innregne
akkumulerte gevinster eller tap, som tidligere vamregnet direkte mot egenkapitalen, i
resultatregnskapet. Nar investeringer er rentelderénnregnes renter i resultatregnskapet ved Kebru
effektiv rente-metoden.

Finansielle derivater klassifiserte som sikringsinsumenter.

Banken bruker finansielle derivater for & kunneesiédksponeringen mot rente- valuta- og aksjekiiksris
som oppstar gijennom bankens aktiviteter. Det eetsakelig renteswapper som benyttes. Finansielle
derivater brukes ogsa for & kunne tilby spare- rogesteringsprodukter med avkastning i forholdt til
utviklingen i for eksempel aksjeindekser og tilerade (strukturerte produkter), uten at banken ikéwor
knyttet til verdiutviklingen. Eksponeringen mot dinsiell risiko er beskrevet i styrets arsberetning.
henhold til bankens finansstrategi, kjgpes ellstaates ikke finansielle derivater for handelsformal



Finansielle derivater innregnes farste gang tiltds. | etterfglgende perioder vurderes finansiell
derivater til virkelig verdi over resultatet. Eraket til sikringsbokfgring oppfylt blir bade dertea og
sikret post bokfart til virkelig verdi.

- Finansielle derivater og sikringsbokfgring

For & benytte sikringsbokfgring kreves det at sijen dokumenteres pa avtaletidspunktet, at sikniege
sveert effektiv og at sikringseffektiviteten kan ewlbade pa avtaletidspunktet og senere i lgpetiden.
Sikringen anses normalt som sveert effektiv hvis lolile pa avtaletidspunktet og i lgpetiden kan
forventes at endringer i virkelig verdi av det sitte objekt tilsvarer endringer i virkelig verdi av
sikringsinstrumentet. Det vil si at verdien av bilgsinstrumentet er mellom 80 % til 125 % av sikret
objekt.

Sikringsbokfgring anvendes for derivater som er tnfen sikring av endringer i virkelig verdi pa
eiendeler eller forpliktelser. Risikoen for slikadginger i balansen er hovedsakelig relaterte ttén,
rentebaerende verdipapirer, innskudd og rentebzergjeld med avtale om fast rente. Bankens
sikringsinstrumenter er i hovedsak rentebytteawtéieor fast rente byttes i flytende. Banken hdisse
tilfellene byttet fastrente/opsjonene mot flytendente slik at banken ikke har noen rente/eller
markedsrisiko knyttet til disse posisjonene. (s 2d).

Endringer i virkelig verdi pa sikret objekt og sSikgsinstrumentet skal separat innregnes i samme
nettopost i resultatregnskapet. Eventuelle akséptsikringsavvik vil f& en resultateffekt. Er sikgen
100 % effektiv vil nettoresultatet bli lik 0.

Hvis kravet for & benytte sikringsbokfaring ikkepdyles vil sikringsbokfgringen opphare. Derivatgt
da fortsatt bli innregnet til virkelig verdi, merskret objekt vil bli innregnet til amortisert kost
Endringer i verdien pa derivatet vil bli fart lgmEnmot resultatet som tap/gevinst pa verdipapwer er
omlgpsmidler.

Virkelig verdi

For finansielle instrumenter som handles i et aktharked fastsettes virkelig verdi pa bakgrunn av
observerte markedsverdier. For gvrige finansiefistrumenter blir det brukt interne eller eksterne
estimater basert pa blant annet sist kjente onmaekiirs og naverdiberegninger. For finansielle
instrumenter med darlig likviditet knytter det segikkerhet til beregningene. Der det ikke finnes
observerbare markedspriser for finansielle eiemdglgjengelig for salg, skal virkelig verdi av de
finansielle eiendeler estimeres. | noen tilfelleohdet er vanskelig & finne andre metoder for i@dnee
virkelig verdi kan eiendelen vurderes til historigbstpris. Eventuell usikkerhet knyttet til innfge blir
tatt hensyn til (kredittrisiko). Se note 39 for mepplysninger om mer informasjon om hvilke
verdsettelsesmetoder som er brukt.

1.7 Immaterielle eiendeler

1.7.1 Goodwill

Alle virksomhetssammenslutninger regnskapsfares etipkjgpsmetoden. Goodwill representerer belgp
som oppstar ved overtakelse av datterforetak datilede foretak. Goodwill fgres i balansen til
anskaffelseskost (fratrukket eventuelle akkumulettgp ved verdifall). Goodwill fordeles pa
kontantstramgenererende enheter og blir teste foti verdifall. Negativ goodwill innregnes direkie
resultatregnskapet.

1.7.2 Andre immaterielle eiendeler
Andre immaterielle eiendeler som anskaffes, fateslansen til anskaffelseskost, fratrukket akkumele
avskrivninger og tap ved verdifall. Kostnader fandat med st@rre programvareinvesteringer som vil gi



agkonomiske fordeler og med antatt levetid pad mtires@r innregnes som immaterielle eiendeler. Senere
utgifter vedrgrende balansefgrte immaterielle edardbalansefgres bare nar de gker de fremtidige
gkonomiske fordeler relatert til denne eiendeletie &andre utgifter kostnadsfares i den perioden de
palaper. Avskrivninger beregnes og resultatfgrewatirt over estimert utnyttbar levetid for de
immaterielle eiendelene, med mindre slik levetidilestemt.

Goodwill og immaterielle eiendeler med ubegrenskbnemisk levetid blir testet for verdifall pa
balansedagen. Andre immaterielle eiendeler blikiyet fra tidspunktet de er tilgjengelige for bruk
Estimert utnyttbar levetid fremgar av note 22.

1.8 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler innregnes i balansen til anékkseskost, fratrukket akkumulerte avskrivninger og
eventuelt tap ved verdifall. Nar deler av eiend@nlegg og utstyr har forskjellig utnyttbar levetid,
regnskapsfares de som separate eiendom, anleggteg u

Padratte utgifter til utskiftning av deler av dsiftiddel innregnes i balansefart verdi for en erghet
eiendom, anlegg og utstyr nar slike utgifter adtas foretaket fremtidige gkonomiske fordeler retttil
utskiftningene og utgiftene for de utskiftede detan males pdlitelig. Alle andre utgifter innregries
resultatregnskapet i den perioden de palgper. Arskger beregnes linesert over estimert utnyttbar
levetid for driftsmiddelet og belastes resultatsd@pet. Tomter avskrives ikke. Estimert gkonomisk
levetid fremgar i note 22 og 23. Restverdi revuedeirlig dersom den ikke er ubetydelig.

1.9 Kundefordringer og andre fordringer
Kundefordringer og andre fordringer regnskapsftitesmskaffelseskost fratrukket tap ved verdifall.

1.10 Verdifall pa ikke-finansielle eiendeler

Balansefart verdi av konsernets ikke-finansiellendeler blir, med unntak av beholdning og eiendeler
ved utsatt skatt (se regnskapsprinsipp 1.19), giagatt pa balansedagen for a vurdere om det fgeslig
indikasjoner pa verdifall. Dersom det foreliggeikslindikasjoner, estimeres eiendelens gjenvinnbare
belap. Arlig beregnes gjenvinnbart belgp pa& badexgen for goodwill, eiendeler som har en ubestemt
utnyttbar levetid og immaterielle eiendeler som&ikke er tilgjengelige for bruk. Tap ved verdifal
innregnes nar balansefart verdi av en eiendel &etantgenererende enhet overstiger gjenvinnbart
belgp. Tap ved verdifall innregnes i resultatregpsit. Verdifall beregnet for kontantgenererende
enheter fordeles slik at balansefart verdi av axelhgoodwill i kontantgenererende enheter redssere
forst. Deretter fordeles resterende verdifall paggiege eiendelene i enheten forholdsmessig uai fr
balansefart verdier.

- Beregning av gjenvinnbart belgp

Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto sakgsribruksverdi. Bruksverdi beregnes ved a diskente
forventede fremtidige kontantstremmer til naverdidva benytte diskonteringsrente for skatt som
reflekterer markedets prissetting av tidsverdierpenger og den risiko som er knyttet til den sjidgif
eiendelen. For eiendeler som ikke hovedsaklig ggneravhengige kontantstrgmmer, fastsettes
gjenvinnbart belgp for den kontantgenererende esdrateiendelen tilhgrer.

- Reversering av verdifall

Tap ved verdifall av goodwill reverseres ikke. Bodre eiendeler reverseres tap ved verdifall debet

er en endring i estimater benyttet for & beregeewinnbart belgp. Et tap ved verdifall reversdra i
den grad eiendelens balansefarte verdi ikke ogerstien balansefgrte verdien som ville veert fastsat
netto etter avskrivninger eller amortisering, darsogen tap ved verdifall hadde veert innregnet.



1.11 Rentebaerende lan og kreditter

Rentebzerende lan og kreditter innregnes farste gianirkelig verdi, fratrukket direkte henferbare
transaksjonsutgifter. | etterfglgende perioder mdatntebaerende forpliktelser til amortisert kostl &
bruke effektiv rente metoden.

1.12 Utbytte
Utbytte fares som forpliktelse i den perioden devsdtatt.

1.13 Leverandgrgjeld og andre kortsiktige forpliktdser
Leverandgrgjeld og andre betalingsforpliktelserégmes til kost.

1.14 Avsetning

En avsetning innregnes i balansen nar konsernairhaksisterende rettslig forpliktelse eller undestatt
plikt, som fglge av en tidligere hendelse og desammsynlig at det vil kreves en stram av gkonoenisk
fordeler fra foretaket for & innfri forpliktelseBersom effekten er betydelig, beregnes avsetningdra
neddiskontere forventede fremtidige kontantstrammed en diskonteringsrente fgr skatt som reflektere
markedets prissetting av tidsverdien av pengehwig,relevant, risikoer spesifikt knyttet til forielsen.

1.15 Pensjonsforpliktelser

Netto forpliktelse knyttet til ytelsesbaserte pensprdninger beregnes separat for hver ordningaved
estimere stgrrelsen pa fremtidige ytelser som desatte har opptjent gjennom sin arbeidsinnsats i
inneveerende og tidligere perioder. Disse fremtiditglsene diskonteres for & beregne naverdien, og
virkelig verdi av pensjonsmidler trekkes fra forfiane netto forpliktelse. Diskonteringsrenten utgja
balansedagens rente pa godt sikrede obligasjomskéh tiinsermet samme lgpetid som konsernets
forpliktelser. Beregningene er gjort av en kvadifisaktuar, og er basert pa lineaer opptjeningsrhddét
ytelsene i en ordning forbedres, innregnes den landav gkningen i ytelsene, som ansatte har
opparbeidet rettighet til, som kostnad i resul@giskapet linesert over gjennomsnittlig tidsperiagent til

de ansatte har oppnadd en ubetinget rett til de gktlsene. Kostnaden innregnes umiddelbart i
resultatregnskapet dersom de ansatte alleredeildeling har fatt en ubetinget rett til gkte ytelsalle
aktuarielle gevinster og tap pr. 1. januar 200fermot egenkapitalen. Aktuarielle gevinster og vad
beregning av foretakets forpliktelse for en pensgodning oppstatt etter 1.januar 2004 innregnes i
resultatregnskapet og fordeles over antatt gjenniitig gjenveerende opptjeningstid i den grad
akkumulerte urealiserte aktuarielle gevinster og ¢&erstiger 10 % av det hgyeste av naverdien av
ytelsesbasert pensjonsforpliktelse og virkelig vexrd pensjonsmidlene. | motsatt fall innregnes ikke
aktuarielle gevinster og tap. Nar beregningene ltereu i en netto eiendel for foretaket, begrenses
innregningen av denne eiendelen til nettoen aveateealiserte aktuarielle tap og kostnad vedgette
perioders pensjonsopptjening og naverdien av foigaitilbakebetalinger fra ordningen eller reduksijo

i innbetalinger til ordningen.

1.16 Egenkapitalbevis
Ved tilbakekjgp av egne egenkapitalbevis faresdégammen inklusive direkte henfarbare kostnader som
endring i egenkapitalen. Egne egenkapitalbevisamteses som en reduksjon i egenkapitalen.

1.17 Periodisering - inntektsfaring/kostnadsfaring

Renter inntektsfgres/kostandsfares etter effektite metode. Provisjoner innregnes i resultatreapesk
etter hvert som disse opptienes som inntekter pldwper som kostnader. Utbytteinntekter innrednes
resultatet pa det tidspunktet rett til & motta lmega er etablert. Leieinntekter innregnes i
resultatregnskapet linezert over avtalt leieperioDeftsinntekter fra utfarte tjenester innregnes i
resultatregnskapet i forhold til transaksjonendfduihgsgrad pa balansedagen. Leiebetalinger under
operasjonelle leieavtaler innregnes i resultatregpest linesert over leieperioden. Renteelementet i
betalinger under finansielle leieavtaler innregnesultatet basert pa effektiv rente-metode.



Forskuddsbetalte inntekter og palgpte ikke betaigtnader periodiseres og fares som gjeld i batanse
Opptjente ikke betalte inntekter inntektsfares mg$ som et tilgodehavende i balansen.

1.18 Skatt

Inntektsskatt pd periodens resultat bestadr av geskatt og utsatt skatt. Inntektsskatt innregnes i
resultatet med unntak av skatt pa poster som eegmet direkte mot egenkapitalen. Skatteeffekten av
sistnevnte poster innregnes direkte mot egenkapit&eriodeskatt utgjar forventet betalbar skatirpés
skattpliktige resultat til gjeldende skattesatsér halansedagen, og eventuelle korrigeringer aututsa
skatt/skattefordel for tidligere ar. Utsatt skaisettes basert pa balanseorientert gjeldsmetatié va
hensyn til midlertidige forskjeller mellom balangefverdi av eiendeler og forpliktelser i den fingalie
rapporteringen og skattemessige verdier. Det tae Mensyn til faglgende midlertidige forskjeller:
goodwill som ikke er skattemessig fradragsberditiggoprinnelig innregning av eiendeler eller
forpliktelser som ikke pavirker verken regnskapssieseller skattemessig resultat, samt forskjeller
relatert til investeringer i datterforetak som ikietas a reversere i overskuelig fremtid. Avsetamfpr
utsatt skatt er basert pa forventninger om redtisaav eller oppgjer for balansefgrte verdier andeler

og forpliktelser, og er beregnet med skattesatser exr kjent for fremtidige ar. Ved utsatt skattrggnes
eiendeler kun i den grad det er sannsynlig at elendkan utnyttes gjennom fremtidige skattemessige
resultater. Ved utsatt skatt reduseres eiendeldea grad det ikke lenger er sannsynlig at skatiefen

vil bli realisert.

1.19 Segmentrapportering

Et segment utgjer en identifiserbar del som enggprer produkter eller tjienester (virksomhetssedgnen
eller leverer produkter eller tjienester innenfosarskilt gkonomisk miljg (geografisk segment) som
har en risiko og avkastning som er forskjelligdradre segmenter. | tillegg vises de ufordelte pestBet
rapporteres ikke geografisk segment.

1.20 Anvendelse av IFRS-Standarder

Nedenfor falger en oversikt over nye og revidetémdarder som er vedtatt, men som ikke er tradift k
pr 31.12.2013. Totens Sparebank har ikke benyttaligheten for tidlig anvendelse av de nevnte
standardene.

Virkningen av endringene antas, basert pa en foiglanalyse, ikke a ha vesentlig betydning for
arsregnskapet.

Dato for Planlagt

ikrafttredelse implementeringstidspunkt
Nye/revidertee standarder og fortolkninger
IAS 32 Offsetting Financial Assets and Financial | 01.01.2014 Regnskapsaret 2014
Liabilities
IFRS 9 Financial instruments Ikke fastsatt Ikkada
IFRS 10 Consolidated Financial Statements 01.01.201 Regnskapsaret 2014
IFRS 12 Disclosure of interests in other entities 01.01.2014 Regnskapsaret 2014
IAS 19 Employee benefints(amendments) 01.01.2014 gnSlapsaret 2014
IAS 27 Separate financial statements 01.01.2014 n&egpsaret 2014




2 Finansiell risiko

Banken har gruppert risiko knyttet til sine finagilg instrumenter i tre grupper. Dette er kreditka,
likviditetsrisiko og markedsrisiko. Det vises odiédeskrivelse av finansiell risiko i styrets aesbtning.

2.1 Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko knyttet til at kunder ellemdre motparter ikke kan oppfylle sine kontraktssige
forpliktelser. For banken er dette i stor grad keytil risiko knyttet til tap pa utlan. Vurderiray risiko

og metoder som benyttes for & male behov for awsgn til tap pa utlan og garantier er beskrevet
neermere i prinsippnoten. Det vises ogsa til note Hvbr metode for risikoklassifisering og
nedskrivingsbelap vises. Her vises ogsa utviklitapi og hvilke nedskrivinger som er gjennomfart.

Banken har ikke endret sin generelle praksis feditvurdering og benytter samme modeller/praksis
som for tidligere ar. Dette gjelder ogsa for avsgtr for tap. Endrede generelle gkonomiske utsikte
forhold til forrige ar kan allikevel medfgre noedeimg ved vurderingen nye utlan. En stor andel av
bankens utlan er gitt med sikkerhet i boliger ikears primaeromrade. Historisk sett har bankendjpept
disse utldnene, og det er fortsatt bankens vurgi@timet er lite sannsynlige med vesentlige tapt&ntil
disse utlanene. Det er ogsa bankens vurdering riteba primaeromrade er mindre preget av opp og
nedgangstider en generelt i Norge, og kredittrisikderfor er mer stabil her enn i pressomradene.

Banken har en betydelig obligasjonsportefglie (stel9). Banken har en policy om a investere i
obligasjoner med god kredittverdighet, og i hovédspapirer med flytende rente. Banken har ogsa en
gvre ramme for hvor mye som av forvaltingskapitademn kan plasseres i obligasjoner (per 31.12.13
maksimalt 1 600 mill. kroner).

En generell gkning i kredittrisiko knyttet til obisjoner, vil pavirke verdivurderingen av denne
portefglien. Generelt vil en gkning i kredittrisé redusere verdien av obligasjonsportefgljerlegt

vil kredittverdigheten til den enkelte obligasjotstader pavirke verdien av obligasjonen. En geherel
akning i kredittrisikopremien pa 1,5 % pa en patief pa ca 1 600 millioner med i snitt 3 ars |epeil

ha en negativ effekt pa verdien av portefgljen ced0 mill. kroner

2.2 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko knyttet til om bankerak betale sine forpliktelser nar de forfaller. Dises til
note 34 som viser en oppstilling for nar balanstps forfaller og omtaler bankens strategi knytitet
likviditetsrisiko. Banken har som strategi pa ateemye av sin funding gjennom langsiktige lan Banke
har ogsa lgpende arbeidet for & ha god likviditgthar en malsetning om a ha likvider for & dekkéafl

pa innlan 1 ar frem i tid. Likviditetsrisikoen fag lgpende opp gjennom maling og rapportering av
likviditetsindikator | og Il, og LCR/LBI. Banken hdastsatt interne mal her som en noe strengerelenn
offisielle krav og har som mal & ha en lav likvidérisiko.

2.3 Markedsrisiko

Markedsrisiko er risiko knyttet til endringer i nkadspriser. For banken gjelder dette i hovedsak
endringer i rentenivd, og dels endringer i aksjégalsjonsverdier. Note 35 viser en oversikt over
balansepostene og nar en renteendring vil kunnengjafgres. Banken har som malsetting & veere
minimalt utsatt for risiko knyttet til endringerénteniva. Banken benytter seg derfor av rentebytider

for & sikre seg mot renterisiko knytte til fasteittaler pa utlan eller innlan, en oversikt ovesdmlede
rentebytteavtaler og deres verdi vises i note 24.

Nar det gjelder bankens obligasjoner er dette ller\@sentlige poster obligasjoner med flytendeeen
(note 19), som i liten grad er utsatt for markesikai.



Banken har markedsrisiko knyttet til aksjekursemme er begrenset gjennom at styret har definert en
fastsatt en ramme for investering i aksjer, grundfog aksjefond, som er klassifisert som omlgpsenidl

til maksimalt 45 mill. kroner. For en oversikt ougginkens investeringer i aksjer/fond se note 20)atg

6. | perioder med store svingninger er det stasika knyttet til investeringer i verdipapirer medriabel
avkastning, enn alternative plasseringer. Bankerehdorholdsvis liten andel av sin kapital investe
omlgpsaksjer ved utgangen av 2013 (19,0 mill kipriganken har i tillegg ca. 13,3 mill. kroner plats

fond som er klassifisert i samme regnskapspostajer.

Note 2 Kritiske estimater og vurderinger.

Tap pa utlan, obligasjoner og garantier (note 17)

Banken gjennomgar hele bedriftsmarkedsportefgljtig &g store og spesielt risikable engasjementer
giennomgas lgpende. Lan til privatpersoner gjenrdsmgar de er misligholdt mer en 11 dager eller
dersom de har en seerlig darlig betalingshistofidnken systemer for risikoklassifisering er omitalbte

17. Banken foretar nedskriving for verdifall padividuelle lan dersom det foreligger en objektiv
informasjon pa redusert kredittkvalitet i form adusert betalingsevne eller sikkerhetsverdi etté&net
har blitt bevilget. Redusert kredittkvalitet effidert som en nedgradering i risikoklassifiseringtemet.
Slik informasjon kan veaere betalingshistorikk, ofpimasjon om debitors betalingsevne. Nedskriviorg f
verdifall pd individuelle 1an beregnes som fordkjel mellom lanets bokfgrte verdi og naverdien av
diskontert kontantstram basert pa effektiv rentdigigpunktet for farste gangs beregning av spestéis
tap. Senere renteendringer hensyntas for laneawale flytende rente.

Nedskriving for verdifall beregnes pa undergrupmeutian der det foreligger objektiv informasjonrso
viser at kredittrisikoen har gkt etter at kredittear bevilget, men hvor det ikke er mulig & gjengéralle
engasjementer pa individuell basis eller informasjoikke lar seg spesifisere pa engasjementsiali&.
informasjon kan veere negativ utvikling i risikold#fgsering eller informasjon om negativ utvikling i
sikkerhetsverdier, lannsomheten i en bransje, gtigpper av debitorers betalingsevne.

Nedskriving for verdifall vil alltid baseres pa batydelig grad av skjgnn. Prediksjoner basert ptbhisk
informasjon kan vise seg & bli feil fordi man alkain vite med sikkerhet hvilke relevans historigkta
har som beslutningsgrunnlag. | mange tilfellersiikkerheter mate realiseres i lite likvide markede
prisfastsettelsen kan derfor veere beheftet medibkgyusikkerhet.

Banken har ikke endret sin generelle praksis feditvurdering og benytter samme modeller/praksis
som for tidligere ar. Dette gjelder ogsa for avegtr for tap. Det er bankens vurdering at bankens
primeeromrade er mindre preget av opp og nedgamegstitigenerelt i Norge, og tapene knyttet il utién
kunder derfor vil variere mindre enn i pressomraédddtian til kunder utgjer en sveert vesentlig del a
bankens samlede eiendeler og en gkning i tap knifttenne posten vil derfor ha betydelige effekia
bankens resultater. F. eks vil et arlige tap pa awatlan til kunder gke arlige tapskostnader idesnet

fra 2013 sitt niva pa 59,7 mill til 111 mill. kroneBankens estimater viser at de tapsavsetningareso
gjort sannsynligvis vil veere dekkende.

Virkelig verdi egenkapitalinteresser (note 20 og 40

Eiendeler som vurderes til virkelig verdi over rgstilegnskapet vil normalt omsettes i aktive maeked
og verdien vil saledes kunne fastsettes med ringgtigl av sikkerhet. For eiendeler som klassifisere
som tilgjengelig for salg vil ikke dette ngdvendigyweere tilfellet. Tilsvarende vil markedsverdier f
eiendeler og forpliktelser som regnskapsfareaibisert kost og som fremkommer i noter, kunneevaer
estimater basert pa diskonterte forventede kortamtsner, multiplikatoranalyser eller andre
beregningsmetoder. Slike vil kunne veere behefed tetydelig usikkerhet. Med unntak for noen fa
aksjer er det norske aksjemarkedet lite likvid.skurser vil i de fleste tilfeller veere sist onmsdturs. |
noen tilfeller der likviditeten er darlig og detemkommer starre uforklarte prisbevegelser rundt



arsskiftet, vil kursen kunne veere fastsatt som mwkktet gjennomsnitt over en tidsperiode, vanligvis
desember.

Verdien av bankens verdipapirer med variabel avikagter vurdert til 204 mill. kroner ved arsskiftet
Herav utgjer aksjer i Eika Gruppen AS 76,9 milloker, Eika Boligkreditt AS 65,3 mill. kroner og @ks

i Nets Holding AS 27,2 mill. kroner. Ved en endringerdisettingen av disse selskapene vil derfor
banken veere utsatt for risiko av betydning. Vetgdstn av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en
verdivurdering av de enkelte selskaper som innggmuppen, og en samlet verdi for konsernet total,
basert pa relevante verdsettelsesmetoder. Denmtvanateringen blir vurdert opp i mot sist kjente
emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bamkegne vurderinger av hendelser frem til
balansedagen. Ved verdisettingen av Nets Holding®\&rdivurderingen som er gjort i forbindelse med
fusjonen mellom Nordito AS og PBS AS langt til gnuriksjene i Eika Boligkreditt AS er vurdert med
basis i siste emisjonskurs. Banken anser det itke sannsynlig at verdien av aksjene i Eika Grupmen
Eika Boligkreditt AS vil endre seg vesentlig i deammende regnskapsar. Nar det gjelder bankens
omlgpsaksjer anses det som sannsynlig at diséelgiél den generelle bagrsutviklingen.

Virkelig verdi av derivater (note 24)

Virkelig verdi av derivater fremkommer vanligvis didoruk av verdivurderingsmodeller der prisen pa
underliggende, eksempelvis renter og valuta inrdentmarkedet. For opsjoner vil volatiliteter veere
observerte implisitte volatiliteter eller beregnedaatiliteter basert pa historiske kursbevegelfer
underliggende. | de tilfeller bankens risikopasisgr tilneermet ngytral, vil midtkurser bli anvendied
naytral risikoposisjon menes eksempelvis at resiteriinnenfor et Igpetidsband er tilneermet null. |
motsatt fall brukes den relevante kjaps eller saigsfor & vurdere nettoposisjonen.

Bankens derivater er sikringsinstrumenter og emiegd verdien pa disse vil derfor i stor grad saars
med verdiendringer pa sikringsobjektet og ha bexgeeffekt pa bankens finansielle stilling.

Pensjoner (note 10)

Netto pensjonsforpliktelser og arets pensjonskasardbasert pa en rekke estimater herunder; avkgstn
pa pensjonsmidlene, fremtidig rente og inflasjomdnlgnnsutvikling, turnover, utvikling i grunnbeket
og den generelle utviklingen i antall ufgretrygdedglevealder er av stor betydning. Usikkerheten er
stor grad knyttet til bruttoforpliktelsen og ikkié ten nettoforpliktelsen som fremkommer i balansen
Estimatendringer som fglge av endringer i nevntapatere vil fares direkte mot egenkapitalen og ikk
belaste resultatregnskapet umiddelbart slik someagstimatendringer.

Tidligere avsetninger for fremtidige forpliktelsknyttet til AFP ble tilbakefart i lgpet av 2010. tbe
gjelder ikke for avsetninger som dekker de sombegynt & ta ut AFP ved inngangen av 2010. Per
31.12.2013 er det derfor kun regnskapsmessig afesadt dekke bedriftens fremtidig AFP-forpliktelser
for aktive AFP pensjonister.



TOTENS SPAREBANK 2013

NOTER TIL ARSREGNSKAPET

Note 3 Endringer i konsernstruktur
Det har ikke veert noen endringer i konsernstrukturen i 2013. Totens Sparebank sine datterselskaper er neermere beskrevet i note 21.

Note 4 Segmentinformasjon

Banken har to strategiske forretningsomrader som rapporteres til ledelsen. Dette er privatmarkedet og bedriftsmarkedet. | noten nedenfor

vises tilsvarende segmentinformasjon som rapporteres til ledelsen i banken.

Personkunder som fglges opp via naeringsavdelingen inngar i bedriftsmarkedet. Det er var vurdering at det ikke foreligger vesentlig forskijeller i risiko og
avkastning pa produkter og tienester som inngdr i bankens hovedmarkeder.

Morbank
2013
Privatmarked Bedriftsmarked Ufordelt Sum

Resultatregnskap

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 127.186 103.993 -8.575 222.604
Netto andre driftsinntekter 67.042 11.180 18.585 96.807
Driftskostnader 41.740 9.237 92.069 143.046
Driftsresultat fgr tap 152.488 105.936 -82.059 176.365
Tap péa utlan 1.750 57.900 9 59.659
Nedskrivinger - - -2.572 -2.572
Driftsresultat fgr skatt 150.738 48.036 -84.639 114.135
Skatt 42.207 13.450 -28.350 27.307
Resultat etter skatt 108.531 34.586 -56.290 86.828
Balanse

Netto utlan til kunder 5.251.960 3.571.456 227.866 9.051.282
Andre eiendeler - - 2.437.420 2.437.420
Sum eiendeler per segment 5.251.960 3.571.456 2.665.286 11.488.702
Innskudd fra og gjeld til kunder 4.161.258 1.891.853 340.021 6.393.132
Annen gjeld - - 4.130.544 4.130.544
Sum gjeld 4.161.258 1.891.853 4.470.565 10.523.676
Egenkapital - - 965.026 965.026
Sum gjeld og egenkapital per segment 4.161.258 1.891.853 5.435.591 11.488.702




Morbank

2012

Privatmarked Bedriftsmarked Ufordelt Sum

Resultatregnskap

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 111.486 92.481 6.966 210.932
Netto andre driftsinntekter 34.732 9.950 99.200 143.882
Driftskostnader 44.703 8.582 102.051 155.336
Driftsresultat fgr tap 101.515 93.849 4.115 199.478
Tap pa utlan 22.180 19.750 -3.000 38.930
Nedskrivinger - - 35.168 35.168
Driftsresultat fgr skatt 79.335 74.099 -28.053 125.379
Skatt 22.214 20.748 -13.238 29.724
Resultat etter skatt 57.121 53.351 -14.815 95.655
Balanse

Netto utlan til kunder 5.734.349 3.601.848 190.872 9.527.069
Andre eiendeler 2.333.476 2.333.476
Sum eiendeler per segment 5.734.349 3.601.848 2.524.348 11.860.545
Innskudd fra og gjeld til kunder 4.076.024 1.896.589 464.313 6.436.926
Annen gjeld 4.533.324 4.533.324
Sum gjeld 4.076.024 1.896.589 4.997.637 10.970.250
Egenkapital 890.295 890.295
Sum gjeld og egenkapital per segment 4.076.024 1.896.589 5.887.932 11.860.544




Konsern

2013
Privatmarked Bedriftsmarked Ufordelt Sum

Resultatregnskap

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 156.325 103.993 -9.922 250.396
Netto andre driftsinntekter 58.567 11.180 57.451 127.198
Driftskostnader 44.309 9.237 125.699 179.245
Driftsresultat fgr tap 170.583 105.936 -78.171 198.348
Tap pa utlan 1.750 57.900 8 59.658
Nedskrivinger - - -2.572 -2.572
Driftsresultat fgr skatt 168.833 48.036 -80.750 136.119
Skatt 47.277 13.450 -26.642 34.084
Resultat etter skatt 121.556 34.586 -54.108 102.035
Balanse

Netto utlan til kunder 7.303.250 3.571.456 200.793 11.075.499
Andre eiendeler - - 2.098.764 2.098.764
Sum eiendeler per segment 7.303.250 3.571.456 2.665.286 13.174.263
Innskudd fra og gjeld til kunder 4.161.258 1.891.853 328.720 6.381.831
Annen gjeld - - 5.802.580 5.802.580
Sum gjeld 4.161.258 1.891.853 6.131.300 12.184.411
Egenkapital - - 989.852 989.852
Sum gjeld og egenkapital per segment 4.161.258 1.891.853 5.435.591 13.174.263




Konsern

2012
Privatmarked Bedriftsmarked Ufordelt Sum

Resultatregnskap
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 128.545 103.993 -6.240 226.298
Netto andre driftsinntekter 27.042 11.180 134.513 172.735
Driftskostnader 47.497 9.237 132.418 189.152
Driftsresultat fgr tap 108.090 105.936 -4.144 209.882
Tap pa utlan 22.180 57.900 -41.150 38.930
Nedskrivinger - - -35.168 -35.168
Driftsresultat fgr skatt 85.910 48.036 1.838 135.784
Skatt 24.056 13.450 -4.559 32.947
Resultat etter skatt 61.854 34.586 6.397 102.837
Balanse
Netto utlan til kunder 7.358.734 3.571.456 190.174 11.120.364
Andre eiendeler - - 2.103.168 2.103.168
Sum eiendeler per segment 7.358.734 3.571.456 2.665.286 13.223.532
Innskudd fra og gjeld til kunder 4.076.024 1.891.853 456.125 6.424.002
Annen gjeld - - 5.899.151 5.899.151
Sum gjeld 4.076.024 1.891.853 6.355.276 12.323.153
Egenkapital - - 900.379 900.379
Sum gjeld og egenkapital per segment 4.161.258 1.891.853 5.435.591 13.223.532
Note 5 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter Morbank Konsern

2013 2012 2013 2012
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 10.531 14.168 4.751 6.973
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 452.572 469.330 524.401 533.675
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer 37.414 46.867 37.414 47.149
Andre renteinntekter og lignede inntekter 36 1 36 1
Sum renteinntekter 500.552 530.366 566.602 587.798
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 2.642 5.102 2.642 5.102
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 141.440 144.115 140.968 143.986
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 107.258 147.275 145.988 189.471
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital 20.620 22.942 20.620 22.941
Andre rentekostnader og lignende kostnader 5.988 5.988
Sum rentekostnader 277.948 319.434 316.206 361.500
Netto rente- og kredittprovisjoner 222.604 210.932 250.396 226.298
Herav inntektsfarte renter og provisjoner p& engasjement hvor det er foretatt nedskrivinger 4.374 3.684 4.374 3.684



Note 6 Netto verdiendringer og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer til virkelig verdi over resultatet og driftsresultat fra ordinaer drift

Morbank Konsern
2013 2012 2013 2012
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer 9.773 15.711 9.773 15.879
Aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 4.086 2.973 4.086 2.973
Valuta og finansielle derivater -1.165 5.932 -1.165 5.932
Sum 12.694 24.616 12.694 24.784

Banken verdiendringer knytter seg til verdipapirer som ble gremerket til kategorien virkelig verdi over resultatet ved fgrste gangs registrering. | tillegg er verdiendringer knyttet til derivater fart
mot resultatet

Finansielle verdipapirer som males til virkelig verdi over resultatet har en vesentlig betydning for Totens Sparebank sitt resultat og stilling. Bankens resultater pavirkes i stor grad
av svingninger i verdiene pa aksje- og obligasjonsportefgljen.

Morbank

2013 2012
Driftsresultat 114.135 125.381
Netto verdiendringer og gevinst/tap pa verdipapirer til virkelig verdi over resultatet. 12.694 24.616
Netto tap/gevinst pa langsiktige investeringer i verdipapirer -2.572 -35.168
Utbytte 14.569 61.339
Driftsresultat fra ordinaer bankdrift 89.444 74.594
Note 7 Andre driftsinntekter Morbank Konsern

2013 2012 2013 2012
Andre inntekter 1.159 1.337 953 1.133
Meglerprovisjon 40.548 37.497
Driftsinntekter faste eiendommer 87 59 467 308
Sum andre driftsinntekter 1.246 1.396 41.968 38.938
Note 8 Spesifikasjon av provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester Morbank Konsern

2013 2012 2013 2012
Betalingsformidling 27.573 27.158 27.573 27.158
Provisjon spare- og plasseringsprodukter 5.374 5.308 5.374 5.308
Provisjon fra boligkreditt 23.787 13.730 15.312 5.872
Provisjon forsikringstjenester 15.834 14.485 15.834 14.485
Annen virksomhet 2.885 2.933 2.885 2.933
Garantiprovisjon 3.242 3.092 3.242 3.092

Sum inntekter 78.695 66.707 70.220 58.849




Note 9 Lgnn og personalkostnader Morbank Konsern

2013 2012 2013 2012
Lonn 67.031 63.903 82.360 78.692 96.332
Pensjoner (note 7) -7.074 12.635 -6.874 11.467
Sosiale kostnader 11.521 11.167 13.972 13.535
Sum 71.477 87.705 89.458 103.694

2013 2012 2013 2012
Antall ansatte pr 31.12 125 127 147 148
Gjennomsnittlig arsverk 118 119 140 139
Oversikt over lan, lgnn og andre godtgjerelser til bankens ledelse og styret 2013

Morbank Konsern
Lenn Annen Arlig premie i Lan og sikkerhets{Lenn Annen Arlig premie [Lan og sikkerhet-
godtgjarelse opptjente stillelser godtgjgrelse i opptjente |[stillelser
pensjons- pensjons-
rettigheter rettigheter

Ledende ansatte: 6.975 514 990 15.820 6.975 514 990 15.820]
Adm. banksjef, Rolf Endre Delingsrud 1.656 219 205 1.656 219 205
Viseadministrerende banksjef, Stig Havard Blikseth 1.125 56 135 2.250 1.125 56 135 2.250
Banksjef strategi og forretningsutvikling, Paul Tormod Stenberg 1.031 61 308 4.094 1.031 61 308 4.094
Banksijef finans, Johan @verseth Rgstagen 902 58 87 2.600 902 58 87 2.600
Banksjef marked, Odd Fjellby 1.066 57 129 3.277 1.066 57 129 3.277
Banksjef kreditt, Torleif Lillay 1.195 64 126 3.599 1.195 64 126 3.599
Styret (inkl. varamedlemmer): 824 5.125 824 5.125
Leder Ole Festad Lund 193 1.475 193 1.475
Nestleder Steinar Nordengen 1) 120 120
Styremedlem Geir Stale Nilsen 87 87
Styremedlem Jgrn Wroldsen 87 87
Styremedlem Anne C. Syljuasen 87 112
Styremedlem Geir Stenseth (fra 18.04.2013) 60 1.255 60 1.255
Styremedlem Jan Sverre Seierstad (ansattes representant) 2) 87 837 87 837
Varamedlem Ann Kristin Haugen (fast mgtende varamedlem ansatte) 2) 50 1.558 50 1.558
Tidligere styremedlem Marianne Olssgn (til 18.04.2013) 27 27
Varamedlemmer 28 28
Revisjonsutvalg: 121 121
Leder av revisjonsutvalget Steinar Nordengen 50 50
Medlem Anne C. Syljudsen 35 35
Medlem Geir Stale Nilsen 35 35




Godgjgringsutvalg:

Leder av godtgjgringsutvalget Ole Festad Lund
Medlem Jgrn Wroldsen

Medlem Geir Stenseth (fra 18.04.2013)

Tidligere medlem Marianne Olssgn (til 18.04.2013)

Kontrollkomité

Leder av kontrollkomite Ase Sandberg Hovden
Nestleder Richard Sgfteland Jensen (fra 18.04.2013)
Medlem Ola Andersson

Varamedlem Jan Kare Testad

Tidligere leder Ketil Randen Sveen (til 18.04.2013)

Forstanderskapet
Forstanderskapets leder; Roar Lgken Lunder

Ansatte som i hht. Godtgjgrelsesforskriften omfattes av seerlige regler:

Banksjef neeringsliv, Harald Mjgrlund
Avdelingsleder sparing og plassering, Jon-Magnus Helganger
Banksjef riskmanagement, Hakon Kvam

Lan til andre ansatte
Samlet innberettet rentefordel for ansatte

1) Gjennom eget heleid selskap har styremedlemmet i tillegg mottatt kr. 369.000,- i honorar for raddgivning knyttet til et konkret engasjement. Belgpet inkludere merverdiavgift.
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2) For ansattvalgte styremedlemmer er kun godtgjarelse for det gjeldende verv oppgitt.




Oversikt over 1an, lgnn og andre godtgjarelser til bankens ledelse og styret 2012

Ledende ansatte:

Adm. banksjef, Rolf Endre Delingsrud
Viseadministrerende banksjef, Torleif Lillgy
Banksijef stab, Stig Havard Blikseth
Banksjef marked, Odd Fjellby

Banksjef finans, Paul Tormod Stenberg
Banksjef risk management, Hakon Kvam

Styret (inkl. varamedlemmer):

Leder Ole Festad Lund

Nestleder Steinar Nordengen

Styremedlem Geir Stale Nilsen

Styremedlem Jgrn Wroldsen

Styremedlem Anne C. Syljuasen

Styremedlem Marianne Olssgn

Styremedlem Jan Sverre Seierstad (ansattes representant)
Varamedlem Ann Kristin Haugen (fast mgtende varamedlem ansatte)
Varamedlemmer/tidligere medlemmer

Revisjonsutvalg:

Leder av revisjonsutvalget Steinar Nordengen
Medlem Anne C. Syljudsen

Medlem Geir Stale Nilsen

Tidligere medlemmer

Godgjgringsutvalg:

Leder av godtgjgringsutvalget Ole Festad Lund
Medlem Jgrn Wroldsen

Medlem Marianne Olssgn

Tidligere medlemmer

Kontrollkomité

Leder av kontrollkomite Ketil Randen Sveen
Nestleder Ase Sandberg Hovden

Medlem Ola Andersson

Varamedlem/tidligere medlem

Forstanderskapet

Forstanderskapets leder; Roar Lgken Lunder
Lan til andre ansatte

Samlet innberettet rentefordel for ansatte

Morbank Konsern
Lann Annen Arlig premie i Lan og sikkerhets{L@nn Annen Arlig premie [Lan og sikkerhet-
godtgjarelse opptjente stillelser godtgjarelse i opptjente [stillelser
pensjons- pensjons-
rettigheter rettigheter
6.653 337 1.052 15.988 6.653 337 1.052 15.988
1.466 185 238 1.466 185 238
1.178 31 186 3.537 1.178 31 186 3.537
1.030 28 138 2.250 1.030 28 138 2.250
1.057 31 108 3.427 1.057 31 108 3.427
1.005 31 266 4.225 1.005 31 266 4.225
916 32 116 2.550 916 32 116 2.550
744 4.605 744 4.605
173 2.035 173 2.035
105 105
78 78
78 78
53 78
78 78
78 689 78 689
34 1.496 34 1.496
65 385 65 385
120 120
50 50
18 18
35 35
17 17
26 26
10 10
8 8
8 8
243 1.766 243 1.766
90 90
55 1.677 55 1.677
53 53
45 89 45 89
308 36.522 314 36.522
48 130 48 130
152.409 152.409
526 526




Adm. banksjef har ikke I&n eller kreditt i Totens Sparebank.

Styreleder har en driftskreditt med en effektiv rente i 2013 pa 7,02 %. Kreditten skal revurderes 07.11.2014. Styreleder har et 1&n med en effektiv rente p& 5,22 % i 2013,
som skal nedbetales innen 01.12.2029. | tillegg har styrelederen et 1an som har en effektiv rente i 2013 pa 5,60 %, som skal nedbetales innen 01.02.2014.

Ledergruppen inkludert adm. banksjef, har samme pensjonsordning som gjelder generelt i foretaket. Tillitsvalgte har ikke pensjonsordning.
Adm. banksjef har ved oppsigelse fra selskapets side rett til etterlgnn i 12 mnd. utover oppsigelsestiden pd 6 mnd. Inntekt fra Ignnet arbeid i etterlgnnsperioden
skal komme til fradrag i etterlgnnen. Ingen gvrige ansatte eller tillitsvalgte har avtale om etterlgnn ved fratredelse eller egen szerskilt avtale om vilkar for oppsigelse.

Ledende ansatte er ikke gitt avtaler av banken som gir de rett til & kjgpe egenkapitalbevis til annet enn markedsverdi.

Rentesubsidiering av lan til ansatte er beregnet til 0,5 mill. kroner. Ved beregningen av rentesubsidier pa lan til ansatte er det tatt utgangspunkt i differansen mellom
lanerenten og den rentesats som gir grunnlag for fordelsbeskatning. Ordningen er felles for alle ansatte.

Under gitte betingelser er det en generell bonusordning i banken hvor de ansatte far utbetale en bonus. For regnskapsaret 2013 utgjer dette kroner 20.000,- per
ansatt, mot kroner 30.000,- for regnskapsaret 2012 . Belgpet blir forholdsmessig redusert for de som har en lavere stillingsandel, eller har veert ansatt deler av aret.

Morbank Konsern
Godtgjarelse til valgt revisor 2013 2012 2013 2012
Lovpalagt revisjon 660,0 531,3 819,4 748,3
Annen bistand 226,2 354,6 569,4 717,6
Sum godtgjgrelse til revisor 886,2 885,9 1.388,8 1.466,0

Godtgjarelse til revisor inkluderer merverdiavgift.



Note 10 Pensjonsforpliktelser overfor ansatte og tillitsvalgte

Banken har en kollektiv ytelsesbasert pensjonsordning som gir de ansatte rett til 70 % av sluttlgnn nar de ansatte pensjoneres (67 ar). | tillegg

har de ansatte mulighet til & benytte avtalefestet pensjon og ga ut i pensjon fra 62 ar. Banken benytter DNB Livsforsikring ASA til & administrere og

drifte bankens pensjonsordning, unntatt for avtalefestet pensjon hvor banken selv lgpende finansierer ordningen. Pensjonsmidlene i ordningen
er forvaltet av DNB Livsforsikring ASA i henhold til de gjeldende regler for forvalting av pensjonsmidler. Banken har ingen direkte innvirkning pa

forvaltningen av midlene.

Totens Sparebank er pliktig til & ha obligatorisk tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Den ovenfor beskrevne ordning

tilfredsstiller de krav som stilles i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Netto pensjonsmidler

Konsernet har en kollektiv pensjonsordning overfor 148 ansatte (inkl. pensjonister). De ansatte har rett til bestemte fremtidige pensjonsytelser (ytelsesplaner).

Ordningen administreres via en kollektiv pensjonsforsikring. De ansatte i Aktiv Eiendomsmegling Innlandet AS har en innskuddsbasert pensjonsordning.

Pensjonsforpliktelser

Konsernet har en generell avtale om fgrtidspensjonering gjiennom AFP-ordningen. Staten dekker en andel av pensjonen.
Bankens andel av avtalen finansieres direkte over drift. Banken har pr. 31.12.2013 to fartidspensjonerte p& AFP etter gammel ordning.

Morbank Konsern
Periodens pensjonskostnad 2013 2012 2013 2012
Naverdi av arets pensjonsopptjening 5.428 7.664 5.628 7.981
Rentekostnad av palgpe pensjonsforpliktelser 3.641 3.017 3.641 3.017
Forventet avkastning pa pensjonsmidler -3.710 -3.151 -3.710 -3.151
Avsluttet ytelsesbasert pensjonsordning 1.222 1.222 -1.587
Amortisering av estimeringstap 3.215 3.215
Administrasjonskostnader 623 623
Periodisert arbeidsgiveravgift 953 1.268 953 1.268
Resultatfgrt planendring -14.609 0 -14.609 0
Arets kostnad ufgrepensjon (risikodekning uten fripoliserett)
Netto pensjonskostnad -7.074 12.635 -6.874 11.365
Balanse pr. 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Estimert pensjonsforpliktelse inkl. forventet Igannsgkning -83.812 -102.100 -83.849 -102.129
Utbetalt over drift
Estimert verdi av pensjonsmidler 81.496 82.538 81.496 82.538
Utsatt forpliktelse ved planendring
Ikke resultatfart virkning av forskjell mellom estimert og faktisk 0 12.979 0 12.971
Forskuddsbetalt arbeidsgiveravgift ved netto pensjonsmidler -52 -52
Balansefart netto pensjonsmidler inkl. arbeidsgiveravgift
Balansefart pensjonsforpliktelse -2.316 -6.635 -2.353 -6.672
Av balansefart pensjonsforpliktelse er falgende knyttet til usikrede ordninger: -510 -510 -510 -510
Av estimert total pensjonsforpliktelse er fglgende fondert: -83.812 -101.590 -83.812 -101.590
Av estimert total pensjonsforpliktelse er fglgende ufondert: -384 -516 -421 -553



Endring i innregnet netto pensjonsforpliktelse i balansen 2013 2012 2013 2012

Balansefart forpliktelse 01.01 -6.635 -4.927 -6.672 -6.551
Pensjonskostnad 7.074 -12.635 6.874 -11.365
Innbetalt 2.838 9.577 3.037 9.894
Fart mot egenkapitalen -5.907

Utbetalt over drift 314 1.350 314 1.350
Balansefgrt forpliktelse 31.12 -2.316 -6.635 -2.353 -6.672

Banken avtalte i 2013 en planendring som medfarte en reduksjon i pensjonsforpliktelsen pa 14,6 mill. kroner. Effekten ble i hht. gjeldende prinsipper resultatfgrt som en kostnadsreduksjon.

@konomiske forutsetninger 2013 2013 2012 2012
Ved beregning er fglgende forutsetninger lagt til grunn: Forpliktelser Kostnader Forpliktelser Kostnader
- for ansatte over 40 ar

Uttaksprosent AFP Faktisk Faktisk Faktisk Faktisk
Diskonteringsrente 4,2 % 39% 39% 2,6 %
Forventet avkastning av pensjonsmidler 4,5 % 4,5 % 4,5 % 4,1 %
Arlig forventet Ignnsvekst 4,0 % 35% 35% 35%
Arlig forventet G-regulering 4,0 % 35% 35% 3,3%
Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 0,5% 20% 20% 15%

Den forventede avkastning er vurdert til ca. 4,5 % ut fra en antagelse om avkastningen pa pensjonsmidlene over tid vil veere noe hgyere enn diskonteringsrenten.
Historisk sett gir plasseringer i aksjer og obligasjoner en hgyere avkastning enn diskonteringsrenten, og vi har vurdert denne meravkastningen til ca. 1-2 %

pa lang sikt. Reel avkastning for 2013 ble 5,1 %, noe hgyere enn den forventede langsiktige avkastningen lagt til grunn i beregningene. Premieinnbetalingen

for 2014 er antatt & bli ca. 9,0 mill. kroner.

Utvikling i pensjonsmidler og pensjonsforpliktelser 2013 2012 2011 2010 2009
Estimert pensjonsforpliktelse inkl. forventet lgnnsgkning 83.812 102.100 117.912 120.895 94.308
Endring i % -17,9% -13,4% 4,1% 28,2% -2,5%
Estimert verdi av pensjonsmidler 81.496 82.538 73.990 69.600 62.001
Endring i % -1,3% 11,6% 6,3% 12,3% 10,6%

102.100



Morbank Konsern

Bevegelser i pensjonsforpliktelsen 2013 2012 2013 2012
Pensjonsforpliktelsen per 01.01 102.100 117.911 102.129 118.984
Arets pensjonsopptjening 6.661 8.786 6.661 9.103
Pensjonsutbetaling -2.399 -3.512 -2.399 -3.829
Rentekostnader aktive 3.641 3.033 3.641 3.033
Planendring -14.609 -14.609

Avsluttet ytelsesbasert pensjonsordning -1.587
Ikke resultatfgrte estimatavvik -11.582 -24.117 -11.582 -23.574
Pensjonsforpliktelsen per 31.12 83.812 102.100 83.841 102.129
Bevegelser i pensjonsmidler 2013 2012 2013 2012
Pensjonsmidler per 01.01. 82.538 73.990 82.538 74.581
Totalt innbetalt 1.616 9.282 1.616 9.282
Utbetalte pensjoner -1.806 -2.911 -1.806 -2.911
Forventet avkastning 3.710 3.151 3.710 3.151
Forventet avkastning innbetalinger

Avsluttet ytelsesbasert pensjonsordning -591
Administrasjonskostnader -623 -623
Aktuarielt (tap) gevinst -4.562 -351 -4.562 -351
Pensjonsmidler per 31.12. 81.496 82.538 81.496 82.538

Sensitivitetsanalyse pensjonsberegning
Fglgende estimater er basert pa fakta og omstendigheter pr. 31. desember 2013, forutsatt at alle andre parameter er konstante. Faktiske resultater kan i vesentlig grad avvike fra disse estimatene.

Morbank Konsern
Diskonteringsrente  Arlig lannsvekst Diskonteringsrente  Arlig lgnnsvekst
+1% 1% +1% 1% +1% -1%  +1% -1%
Prosentvis endring i pensjon
Pensjonsforpliktelse (PBO) -15,9%  20,9% 13,1% -10,3% -15,9% 20,9% 13,1% -10,3%
Periodens netto pensjonskostnader -20,9%  28,7% 23,7% -18,0% -20,9% 28,7% 23,7% -18,0%

Endringen i ISA 19 medfarte at korridormetoden ikke lenger kunne benyttes etter 01.01.2013. Dette medfarte at ikke resultatfgrte estimatavvik inklusiv arbeidsgiveravgift ble fort direkte
mot egenkapitalen. For 2013 utgjer dette netto 5,9 mill. kroner.

Note 11 Andre driftskostnader 2013 2012 2013 2012
Fremmede personytelser 3.386 2.892 3.386 2.892
Husleie og kostnader leide lokaler 15.242 15.488 9.292 9.515
Avgift sentrale organisasjoner 3.938 3.207 3.938 3.207
Driftskostnader faste eiendommer 38 417 901
Andre kostnader 10.194 8.275 19.873 18.021

Sum andre driftskostnader 32.760 29.901 36.906 34.537




Note 12 Netto tap pa utlan og garantier Utlan Garantier
2013 2012 2013 2012
Periodens endring i individuelle nedskrivninger 4.847 2.318 1.700 0
+Periodens endring i gruppenedskrivninger -1.744 -5.957
+Konstaterte tap hvor det tidligere er gjort individuelle nedskrivinger 9.822 18.168
+Konstaterte tap hvor det tidligere ikke er gjort individuelle nedskrivinger 46.574 25.161
- Inngang pa tidligere konstaterte tap -1.541 -760
Periodens tapskostnader 57.958 38.930 1.700 0
Tap anses som konstatert ved stadfestet akkord eller konkurs, ved at utleggsforretninger ikke har fart fram, ved rettskraftig dom, eller forgvrig ved at
banken har gitt avkall pa hele eller deler av engasjementet, eller at engasjementet vurderes som endelig tapt av banken.
2013 2012
Konstaterte tap utlan 56.396 43.328
Konstaterte tap garantier
Sum 56.396 43.328
Individuelle nedskrivninger pa utlan
Individuelle nedskrivninger pa utlan er avsetning til dekning av inntradte tap p& engasjement som er identifisert som tapsutsatte pa balansedagen.
Utlan Garantier
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Individuelle nedskrivninger 01.01 32.814 30.496 0 0
- Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er
foretatt nedskrivninger 9.822 18.168
+@kte nedskrivninger i perioden 1.100 5.698
+Nye nedskrivninger i perioden 14.851 20.380 1.700
- Tilbakefgring av nedskrivninger i perioden 1.282 5.592
Individuelle nedskrivninger 31.12 37.662 32.814 1.700 0
Nedskrivninger pa grupper av utlan
Nedskrivninger pa grupper av utlan er avsetning til dekning av tap som er inntruffet pa engasjementer som ikke er identifisert og vurdert etter reglene
om individuelle nedskrivninger.
Utlan Garantier
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Nedskrivning pa grupper av utlan 01.01 37.713 43.670 0 0
+/- Periodens gruppe nedskrivning -1.745 -5.957
Nedskrivning pa grupper av utlan 31.12 35.968 37.713 0 0
Note 13 Netto tap/gevinst pa langsiktige investeringer i verdipapirer Morbank Konsern
2013 2012 2013 2012
Nedskrivning av aksjer i Warren AS 274 38 274 38
Nedskrivning av aksjer i Eika Gruppen AS 35.734 35.734
Gevinst ved salg av aksjer i Eika Boligkreditt AS -678 -678
Nedskrivning av Nordito Property AS 2.298 2.298
Diverse aksjer 73 73
Sum verdifall innregnet i resultatet 2.572 35.168 2.572 35.168

Regnskapsmessig gevinst vises med negativt tall, og regnskapsmessig tap med positive tall



Note 14 Skattekostnad Morbank Konsern

2013 2012 2013 2012
Arets betalbare skatt 24.780 26.510 31.289 29.182
Justering for tidligere ar -1.559 -150 -1.559 -150
Endring midlertidige forskjeller 4.086 3.364 4.355 3.915
Sum skattekostnad i resultatregnskapet 27.307 29.724 34.084 32.947
Avstemming av skattekostnad mot resultat far skatt 2013 2012 2013 2012
Resultat fgr skattekostnad 114.135 125.381 138.312 137.108
Skatt basert pa gjeldende skattesats (28%) 31.958 35.107 38.727 38.390
Formuesskatt 1.250 1.600 1.250 1.600
Ikke fradragsberettigede kostnader 805 10.159 808 10.162
Skattefrie inntekter -5.167 -17.039 -5.167 -17.104
For mye(-)/lite avsatt tidligere ar -1.559 -150 -1.559 -150
Effekt overgang til skattesats 27 % ved beregning utsatt skatt -31 -31
Effekt avrunding og elimineringer 52 48 56 50
Skattekostnad 27.307 29.724 34.084 32.947
Effektiv skattesats 24% 24% 25% 24%

Utsatt skatt og skattefordel
Netto utsatt skatt eller skattefordel beregnes pa grunnlag av de forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier som eksisterer ved utgangen
av regnskapsaret. Det er beregnet utsatt skatt vedragrende forskjeller knyttet til:

Morbank Konsern

Positive forskjeller: 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Obligasjoner og finansielle instrumenter 5.273 1.666 5.273 1.666
Gevinst- og tapskonto 2.746 3.432 2.746 3.432
Sum 8.019 5.098 8.019 5.098
Negative forskjeller:

Obligasjoner og finansielle instrumenter 374 1.956 374 1.956
Varige driftsmidler 2.208 2.183 3.253 2.538
Pensjonsforpliktelser 2.316 6.635 2.316 6.672
Fremfgrbart underskudd 1.596
Sum negative forskjeller 4.898 10.775 5.943 12.763
Netto forskjeller etter utligning 3.121 -5.677 2.076 -7.664
Endring midlertidige forskjeller 8.798 12.016 9.740 13.858
Balansefgrt utsatt skatt 843 15
Balansefart utsatt skattefordel 1.589 284 2.161

Ved beregning av utsatt skatt per 31.12.2013 er det benyttet skattesats 27 %, mot 28 % per 31.12.2012.



Note 15 Resultat per egenkapitalbevis

Overskudd fordeles mellom egenkapitalbeviseierne og grunnfondet i forhold til deres andel av bankens egenkapital korrigert for fond for urealiserte gevinster.

Egenkapitalbeviseiernes andel av egenkapitalen utgjgres av summen av eierandelskapital, overkursfond og utjevningsfond i prosent av total egenkapital
fratrukket fond for urealiserte gevinster. For 2013 var egenkapitalbeviseiernes andel 59,79 %, for 2012 var tilsvarende andel 60,21 %.

Egenkapitalbeviseiernes andel av arsresultatet i 2013, korrigert for avsetning til fond for urealiserte gevinster, utgjer totalt 52,1 mill. kroner.
Dette tilsvarer i 2013 kroner 8,50 per egenkapitalbevis. Egenkapitalbeviseirenes andel av konsernets arsresultat er kr 60,5 mill. kroner, og tilsvarer 9,88 kr pr egenkapitalbevis.

Det er i morbanken foreslatt at det overfgres 36,8 mill. kroner til utjevningsfond, og at det utbetales 15,3 mill. kroner i utbytte for 2013.

Morbank

2013 2012
Arets resultat 86.827.820 95.657.019
Egenkapitalbeviseiernes andel i % 59,79% 60,21%
Egenkapitalbeviseiernes andel av resultatet korrigert for avsetning til fond for urealiserte gevinster 52.082.249 95.372.760
Antall egenkapitalbevis (veid snitt) 6.124.534 6.124.534
Resultat per egenkapitalbevis inkl. overfgring til urealiserte gevinster 8,50 9,40
Antall egenkapitalbevis inkludert tegningsretter (veid snitt) 6.124.534 6.124.534
Utvannet resultat per egenkapitalbevis inkl. overfaring fra urealiserte gevinster 8,50 9,40
Note 16 Kredittinstitusjoner - fordring og gjeld

Morbank Konsern
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid/oppsigelsesfrist 67.146 247.241 67.286 247.381
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt Igpetid/oppsigelsesfrist 430.033 193.342 155.105 1.985
Sum 497.179 440.583 222.391 249.366
Gjennomsnittsrente kredittinstitusjoner (%) 2,25 2,37 2,03 2,37
Misligholdte engasjementer
Gjeld til kredittinstitusjoner 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Lan/innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt Iapetid/oppsigelsestid 75.647 1.427 68.500 1.317
Lan/innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lgpetid/oppsigelsestid 100.000 100.000 100.000 100.000
Sum 175.647 101.427 168.500 101.317
Gjennomsnittsrente kredittinstitusjoner (%) 1,91 2,93 1,96 2,93

Av bankes utlan til kredittinstitusjoner er 293,4 mill. kroner |an til datterselskapet Totens Sparebank Boligkreditt AS. Av gjelden til kredittinstitusjoner er tilsvarende 7, 1 mill. kroner gjeld til

Totens Sparebank Boligkreditt AS



Note 17 Utl&n og garantier, tap, mislighold og nedskrivninger Morbank Konsern

Utlan fordelt pa fordringstype 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Kasse/drifts- og brukskreditter 878.463 940.726 874.912 936.438
Byggelan 323.495 212.457 323.495 212.457
Nedbetalingslan 7.922.953 8.444.414 9.950.723 10.041.996
Sum |an far nedskrivinger 9.124.912 9.597.597 11.149.130 11.190.891

Bankens maksimale eksponering for kredittrisiko pa utlan til kunder
Det belgp som best representerer bankens maksimale eksponering for kredittrisiko pa utlan pr 31.12.2013 uten & ta hensyn til sikkerhetsstillelser eller
andre kredittforbedringer er bokfart verdi av utlan hensyntatt tapsavsetninger, garantier og ikke opptrukne kredittrammer.

Morbank Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Bokfart verdi utlan (netto etter tapsavsetninger) 9.051.282 9.527.070 11.075.499 11.120.364
Garantier (netto etter tapsavsetninger) 367.879 390.265 369.579 390.265
Ikke opptrukne kredittrammer 617.258 639.352 617.258 639.352
Maksimal eksponering for kredittrisiko 10.036.419 10.556.687 12.062.336 10.556.687

Sikkerheter

Banken benytter sikkerheter for a redusere risiko avhengig av marked og type transaksjon. Sikkerheter kan for eksempel veere i form av fysisk sikkerhet, garantier, kontantdepot

eller avtale om motregning. Fysisk sikkerhet skal som hovedregel vaere forsikret og kan for eksempel veere bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av sikkerhetens

verdi legges til grunn en forutsetning om fortsatt drift. Unntak fra dette gjelder i situasjoner hvor det er foretatt nedskrivning. Det tas videre hensyn til forhold som kan pavirke sikkerhetens
verdi, for eksempel konsesjonsbetingelser eller servitutter. Ved vurdering av sikkerheter i form av verdipapirer og ved vurdering av motpartsrisiko tas det hensyn til estimert effekt av tvangssalg
og salgskostnader.

Morbank Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Beregnet virkelig verdi av sikkerhetene for utlan 11.713.960 11.979.486 16.169.161 15.584.323
Sikkerheter i forhold til totalt engasjement per markedssegment Morbank Konsern
Engasjement Sikkerheter Engasjement Sikkerheter
Personmarked 6.513.130 7.542.791 8.472.759 11.997.992
Bedriftsmarked 3.598.620 4.171.169 3.475.349 4.171.169

| all hovedsak er banken sine 1an sikret med pant i eiendom, hvorav boligeiendom utgjgr hoveddelen.
Det gjgres en rullerende verdivurdering av sikkerhetene for utlan, og verdien av sikkerheter skal som et minimum vurderes hvert 3. ar.



Utlan og garantier, tap, mislighold og nedskrivinger fordelt pa neerin

Potensielle
eksponering Misligholdte @vrige tapsutsatte
Utlan Garantier ved f.eks. trekk- engasjementer engasjementer
fasiliteter
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012| 31.12.2013 31.12.2012
Personmarked 6.149.496 6.510.071 55.753 64.002 307.881 286.782 38.738 64.248 25.975 10.715
Jordbruk, skogbruk 564.698 545.945 14.558 14.528 69.591 71.539 2.016 5.702 19.160 1.900
Industri 134.233 228.831 9.071 11.611 34.894 28.704 10.232 1.682
Bygg, anlegg 448.628 374.417 87.401 76.659 73.338 70.410 481 16
Varehandel 134.641 154.840 12.049 15.909 31.186 34.025 224 220 2114
Transport 91.097 62.626 14.824 12.739 11.246 6.055 822
Omsetning og drift av fast eiel 1.281.094 1.245.271 162.263 178.711 29.841 82.096 19.154 13.912 21.543 252
Helse- og sosiale tjenester 61.711 67.981 832 225 846 1.307 44 32
Faglig, vitenskaplig og tekn. tj 56.212 70.944 1.665 1.371 8.008 9.798 1 11.375 11.574
Finansierings og forsikringson 51.687 49.156 2.285 6.980 130 642 783
Overnattings- og serveringsvil 47.168 49.545 560 560 1.246 1.544 1 1.413 1.821
Kulturell virks. underholdning 29.010 39.131 4.206 4.147 498 651 9.650 10.009
@vrige 75.237 198.839 4112 2.823 48.683 46.311 106
Sum Totens Sparebank 9.124.912 9.597.597 369.579 390.265 617.258 639.352 61.747 85.379 101.462 37.969
Personmarked boligkreditt 2.051.290 1.624.385
[Sum konsernet Totens Spa 11.149.130 11.190.891 369.579 390.265 617.258 639.352 61.747 85.379 101.462 37.969
Individuelle Individuelle Nedskrivning pa
Tap pa Tap i % nedskrivninger nedskrivninger i % grupper
utlan og garantier av utlan utlan/garantier av utlan/garantier av utlan
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Personmarked 4.086 27.868 0,07 % 0,43 % 11.735 13.767 0,19 % 0,21 % 9.369 8.815
Jordbruk, skogbruk 2.822 482 0,50 % 0,09 % 3.895 1.500 0,69 % 0,27 % 622 1.023
Industri 9.658 -38 7,19 % -0,02 % 2.050 500 1,53 % 0,22 % 1.569 2.966
Bygg, anlegg 749 5.566 0,17 % 1,49 % 15 0,00 % 6.620 5.377
Varehandel 1.222 918 0,91 % 0,59 % 900 200 0,67 % 0,13 % 2.178 2.566
Transport 400 8 0,44 % 0,01 % 400 0,44 % 330 1.793
Eiendomsdrift 40.972 5.511 3,20 % 0,44 % 6.950 11.550 0,54 % 0,93 % 9.502 9.296
Helse- og sosiale tjenester
Faglig, vitenskaplig og tekn. tj 642 1,14 % 7.300 12,99 %
Finansierings og forsikringson
Overnattings- og serveringsvil 750 750 1,59 % 1,51 %
Kulturell virks. underholdning 850 7.572 2,93 % 19,35 % 5.382 4,532 18,55 % 11,58 % 5.780 5.877
@vrige 2 0,00 %
Endring gruppenedskrivninge -1.744 -5.957 -0,02 % -0,06 %
Sum 59.659 41.930 0,65 % 0,44 % 39.362 32.814 0,43 % 0,34 % 35.970 37.713
Personmarked boligkreditt
[Sum konsernet Totens Spa 59.659 41.930 0,54% 0,37% 39.362 32.814 0,35 % 0,29 % 35.970 37.713




Lan til datterselskaper utgjar per 31.12.2013 27,1 mill. kroner.
Tap pa utlén til kredittinstitusjoner er tilbakefgrt med 3,0 mill. kroner i 2012.

Individuelle nedskrivinger i noten dekker nedskrivinger pa utldn og nedskrivinger relatert til garantier.
Utlan og garantier fordelt pa risikoklasser

Totens Sparebanks risikoklassifisering *1)
Sannsynlighet for mislighold

(prosent) 2. Modellbeskrivelse
Risikoklasse Fra og med Til Modellen som benyttes er en sannsynlighetsbasert (PD — probability of default)

1 0,01 0,10 risikoklassifiseringsmadeall. Modellen benyttes pd alle kunder der det er risiko for tap for banken, Det
2 0,10 0,25 betyr at alle kunder med Ian, kreditt eller garanti blir risikoklassifisert, tillegg til kunder med

3 025 0,50 overtrekk over NOK 1.000,-,

4 0,50 0,75 '

2 2;2 ;gg Risikoklassifiseringsmodellen er delt i to hovedmodeller —en for persanmarked og en for

7 2.00 3.00 bedriftsmarked. Hovedmodellene er igjen delt i ulike undermodeller. Det gjgres ogs3 et

8 3,00 5,00 modellmessig skille mellom eksisterende og nye kunder,

9 5,00 8,00
10 8,00 100,00 Risikoklassifiseringsmodellen beregner sannsynlighet for at kunden gar | mislighcld i Igpet av de
11 Mislighold neste 12 mdneder.
12 Tapsutsatt

*1) Basert pa Totens Sparebanks risikoklassifiseringssystem, hvor 1 representer lavest og 12 hgyest risiko
Fordeling parisikoklasse 2013:

Engasjement fordelt p& risikogrupper personmarked
Sum engasjement

Brutto utldn til  Garantiansvar Udisponerte i Totens Individuelle Lan i Totens

kunder kredittrammer  Sparebank nedskrivninger  Sparebank BK Sum konsern
Risikogruppe basert pa sannsynlighet for mislighold
1-3 4.635.471 44.888 280.939 4.961.297 1.488.025 6.449.322
4-6 808.338 525 22.646 831.509 201.362 1.032.871
7-10 624.999 10.340 4.243 639.582 350.984 990.566
11-12 80.689 53 80.742 11.735

Totale engasjementer per 31.12 2013 6.149.496 55.753 307.881 6.513.130 11.735 2.040.371 8.472.759




Engasjement fordelt p& risikogrupper bedriftsmarked

Sum engasjement

Brutto utldn til  Garantiansvar Udisponerte i Totens Individuelle Lan i Totens

kunder kredittrammer  Sparebank nedskrivninger  Sparebank BK Sum konsern
Risikogruppe basert pa sannsynlighet for mislighold
1-3 1.654.230 197.678 219.036 2.070.943 2.686 2.073.629
4-6 875.394 73.211 65.883 1.014.487 2.644 990.111
7-10 353.501 31.245 21.334 406.081 5.528 411.609
11-12 92.292 11.692 3.124 107.108 27.627
Totale engasjementer per 31.12 2013 2.975.416 313.826 309.377 3.598.620 27.627 10.859 3.475.349
Engasjement fordelt pa risikogrupper totalt Sum engasjement

Brutto utlan til  Garantiansvar Udisponerte i Totens Individuelle Lan i Totens

kunder kredittrammer  Sparebank nedskrivninger  Sparebank BK Sum konsern
Risikogruppe basert p& sannsynlighet for mislighold
1-3 6.289.701 242.566 499.974 7.032.240 1.490.711 8.522.951
4-6 1.683.732 73.736 88.529 1.845.996 204.006 2.022.982
7-10 978.500 41.585 25.577 1.045.663 356.512 1.402.175
11-12 172.980 11.692 3.178 187.850 39.362 187.850
Totale engasjementer per 31.12 2013 9.124.912 369.579 617.258 10.111.749 39.362 2.051.230 12.135.959

Sum engasjement

Brutto utldn tii  Garantiansvar Udisponerte i Totens Individuelle Lan i Totens

kunder kredittrammer Sparebank nedskrivninger Sparebank BK Sum konsern
Risikogruppe basert pa sannsynlighet for mislighold
1-3 6.712.123 250.471 479.541 7.442.135 1.223.392 8.665.527
4-6 1.778.766 83.175 77.446 1.939.387 157.438 2.069.803
7-10 950.915 53.156 81.081 1.085.152 243.494 1.328.645
11-12 155.802 3.463 1.284 160.549 32.814 160.549
Totale engasjementer per 31.12 2013 9.597.606 390.265 639.352 10.627.223 32.814 1.624.323 12.224.525
Utlan og garantier fordelt etter geografiske omrader (31.12.2013):

Morbank Konsern
Utlan Garanti Utlan Garanti
Primaeromrader 6.719.363 279.890 8.385.949 279.890
@vrige omrader 2.405.549 89.689 2.763.181 89.689
Sum 9.124.912 369.579 11.149.130 369.579
Utlan og garantier fordelt etter geografiske omrader (31.12.2012):
Morbank Konsern
Utlan Garanti Utlan Garanti

Primaeromrader 7.102.322 307.889 8.164.935 307.889
@vrige omrader 2.495.275 82.376 3.025.956 82.376
Sum 9.597.597 390.265 11.190.891 390.265




Note 18 Misligholdte og tapsutsatte engasjementer

Misligholdte engasjementer
Et engasjement anses som misligholdt nar kunden ikke har betalt forfalt termin innen 90 dager etter forfall, eller nar overtrekk pd rammekreditt ikke
er inndekket innen 90 dager etter at rammekreditten ble overtrukket.

31.12.2013 31.12.2012
Misligholdte engasjement 3-6 mnd. 9.868 15.319
Misligholdte engasjement 6-12 mnd. 9.458 36.189
Misligholdte engasjement over 1 ar 42.421 33.870
Brutto misligholdte engasjement 61.747 85.378

@vrige tapsutsatte engasjementer
Tapsutsatte engasjementer, er engasjementer som ikke er misligholdte, men hvor det pa grunn av kundens gkonomiske situasjon er fgrt nedskrivninger.

31.12.2013 31.12.2012
Tapsutsatte engasjementer 101.462 37.969
Nedskrivning 31.870 17.998
Netto tapsutsatte engasjementer 69.592 19.971

Banken har ikke utlan hvor det er reforhandle vilkar som falge av manglende betalingsevne hos kunder.

Forfalte engasjementer uten nedskrivninger

Tabellen viser forfalte belgp pa utldn og overtrekk pa kreditter/innskudd fordelt pa antall dager etter forfall som ikke skyldes forsinkelser i betalingsformidlingen.
Forfalte utldn og overtrekk pa kreditter/innskudd blir lapende overvaket. Engasjementer hvor det identifiseres en sannsynlig svekkelse i kundens betalingsevne,
blir vurdert for nedskrivning . Slik vurdering blir ogsa gjort for engasjementene som er inkludert i tabellen uten at svekkelse i kundens betalingsevne er
identifisert. Forfalte engasjementer hvor det er foretatt nedskrivninger, er ikke inkludert i tabellen.

Forfalt/overtrukket 31.12.2013 31.12.2012
Forfalte engasjement 01 - 29 dager 173.583 190.353
Forfalte engasjement 30 - 89 dager 23.984 28.403
Forfalte engasjement 3-6 mnd. 8.733 7.011
Forfalte engasjement 6-12 mnd. 7.105 31.759
Forfalte engasjement over 1 ar 14.217 17.360
Brutto misligholdte ikke nedskrevne engasjement 227.622 274.886

31.12.2013 31.12.2012
Individuelt nedskrevne engasjementer brutto 133.153 67.218
Individuelle nedskrivninger 39.362 32.814
Nettoverdi nedskrevne engasjementer 93.791 34.403
Gruppevise nedskrivninger 35.969 37.713

Individuelle nedskrivinger i noten dekker nedskrivinger pa utlan og nedskrivinger relatert til garantier.
Det er ingen misligholdte engasjementer i gvrige selskaper i konsernet, og tallene i noten gjelder derfor bade for banken og konsernet Totens Sparebank.



Note 19 Sertifikater og Obligasjoner

31.12.2013
Risiko- Ansk. kost Balansefart Markeds- Gj.snittlig Balansefart

vekt verdi verdi eff. rente verdi 31.12. 2012
Omlgpsmidler - til virkelig verdi over resultatet:
Obligasjoner/sertifikater:
- Utstedt av det offentlige (sertifikat) 0% 49.605 49.865 49.865 1,23 % 171.532
- Utstedt av det offentlige 10 %
- Utstedt av det offentlige 20 %
- Utstedt av det offentlige 50 %
- Utstedt av det offentlige 100 %
- Utstedt av andre 0% 110.040 111.746 111.746 2,30 % 39.833
- Utstedt av andre 10 % 655.827 660.214 660.214 2,24 % 531.737
- Utstedt av andre 20 % 196.181 197.355 197.355 2,91 %
- Utstedt av andre 50 % 25.000 24.975 24.975 2,18% 141.344
- Utstedt av andre 100 % 116.962 121.164 121.164 5,49 % 142.481
- Utstedt av andre (ikke bgrsnotert) 0% 135.593 135.067 135.067 1,86 % 90.323
- Utstedt av andre (ikke bgrsnotert) 10 %
- Utstedt av andre (ikke bgrsnotert) 20 % 54.736 52.496 52.496 4,97 % 49.646
- Utstedt av andre (ikke bgrsnotert) 50 %
- Utstedt av andre (ikke bgrsnotert) 100 % 29.157 26.322 26.322 4,55 % 66.251
SUM 1.373.101 1.379.204 1.379.204 2,76 % 1.233.147

Verdien av obligasjonene er for alle vesentlige poster basert pa kvoterte priser.

Av totalt balansefert verdi utgjar barsnoterte verdipapirer 80,9 %. Av totale utlan i obligasjoner utgjer ansvarlig kapital 23,6 mill. kroner.

Palgpte ikke utbetalte renter pa obligasjoner og sertifikater (5,6 mill. kroner) er bokfart under opptjente inntekter og inngar ikke i balansefgrt verdi pa sertifikater og obligasjoner.
Gjennomshnittlig effektiv rente er beregnet som et veid gjennomsnitt av de enkelte verdipapirenes effektive rente, basert p& markedsverdi og gjenveerende Igpetid.



Note 20 Aksjer, andeler og egenkapitalbevis

31.12.2013
Aksje- Antall Eierandel Ansk.- Balansefart Markeds- Balansefart

Aksjer eid av morbanken kapital i % kostnad verdi verdi| verdi 31.12.12
Verdipapirer til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatet:
Unoterte aksier:
2VK Invest AS 9.592 150.000 0,34 % 33 0 0 0
Aberdeen Eiendomsfond Norge Il ASA 240.636 74.469 0,03 % 882 326 326 349
German Property AS 5.965 190.000 3,19% 2.000 808 808 1.079
Norgesinvestor Opportunities Il AS A 2.533 1.000 3,16 % 100 108 108 25
Norgesinvestor Opportunities Il AS B 20.520 9.000 3,51 % 900 974 974 223
Norgesinvestor Pro AS (under avvikling) 136.877 20.000 0,03 % 2.000 35 35 3.819
Norgesinvestor Value AS 181 20.000 1,10 % 22 6 6 7
Scandinavian Clinical Nutrition AB 338 50.000 1,40 % 645 0 0 0
Norsk Utbyttekapital AS 287 3.811 13,28 % 5.334 4.345 4.345 5.334
Bgrsnoterte aksjer:
Odfjell Drilling Ltd 12.167 11.516 0,01 % 483 418 418 484
Subsea 7 SA 4.280.415 7.000 0,00 % 989 813 813 1.849
Statoil ASA 797.162 14.000 0,00 % 1.987 2.058 2.058 1.946
Norwegian Air Shuttle ASA 3.516 3.500 0,01 % 777 659 659 777
Petroleum Geo-Services ASA 653.400 5.000 0,00 % 473 357 357 473
Havila Shipping ASA 377.245 16.000 0,05 % 520 520 520 520

17.145 11.427 11.427 17.657

(ulikt antall)
(ulikt antall)

(ulikt antall)



Egenkapitalbevis:

Sparebank 1 Nord-Norge 1.807.164 27.000 0,03 % 929 959 959
Sparebanken Vest 794.032 18.000 0,06 % 719 815 815
Sandnes Sparebank 710.581 13.000 0,18 % 2.448 1.105 1.105 881
Sparebanken Pluss 125.000 500 0,04 % 114 75 75 59
Skue Sparebank 57.000 9.526 0,50 % 1.023 607 607 481
Sparebanken @st 207.312 17.440 0,08 % 853 750 750 1.737|(ulikt antall)
Sparebank 1 SMN 2.596.728 20.000 0,02 % 700 1.100 1.100 696
Helgeland Sparebank 187.000 20.000 0,11 % 1.037 944 944 620
Sparebank 1 Ngtteray Tansberg 107.510 2.300 0,21 % 253 182 182 147
Hjelmeland Sparebank 104.799 15.183 1,45 % 1.789 991 991 759
9.865 7.528 7.528 5.555

Fond:
Pareto Aktiv 648 3.000.000 2.997 2.997
Holberg Kreditt 93.552 10.000.000 10.312 10.312

13.000.000 13.309 13.309 153.368
Aksjer, andeler og egenkapitalbevis (hvor verdiendring fares over resultatet) 32.264

Verdipapirer tilgjengelig for salg:

Nets Holding AS (DK) 1.843 628.368 0,34 % 27.235 27.235 27.235
Eika Gruppen AS 22.287 1.281.041 5,75 % 106.191 76.862 76.862
SPAMA AS 3.156 120 0,04 % 12 10 10
Warren AS 739 685 0,93 % 7.198 69 69
Eika Boligkreditt AS 592.082 15.435.985 2,61 % 64.249 65.258 65.258
NorPro AS 21.323 76.076 0,75 % 2.587 288 288
Eiendomskreditt AS 307.270 15.072 0,52 % 1580 1.580 1.580
Diverse aksjer 2.156 128 128
Aksjer tilgjengelige for salg 209.052 171.430 171.430 144.974
Totalt 13.236.062 203.694 203.694 343.820

Aksjer som ikke er fgrt som tilgjengelige for salg er fart til virkelig verdi over resultatet.

Verdien av omlgpsaksijer er for alle vesentlige poster basert pa kvoterte priser (basert pa kurser p& Oslo Bars).

Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er basert pa emisjonskursen som ble benyttet ved rettet emisjoner i 2013, samt en vurdering av egenkapitalen i selskapet.

Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskaper som inngér i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt, basert pa relevante verdsettelsesmetoder.
Denne verdivurderingen blir vurdert opp i mot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens egne vurderinger av hendelser frem til balansedagen.

Nets Holding AS er basert pa den verdivurdering som er gjort i forbindelse med fusjonen av PBS og Nordito.

Der det ikke finnes observerbare markedspriser for verdipapirer tilgjengelig for salg, blir verdipapiret vurdert for verdifall pa balansedagen.

Hvis det ikke finnes indikasjoner pa verdifall vurderes eiendelen til historisk kostpris.

Spesifisert beholdningsendring verdipapirer tilgjengelig for salg:

Inngéende balanse 01.01.13 144.974
Tilgang 22.622
Avgang

Oppskrivinger fgrt mot egenkapitalen 6.405
Nedskrivninger fart mot resultatet -2.572

Utgaende balanse 31.12.13 171.430




Note 21 Opplysninger om konsernselskaper/datterselskaper

Forret.- Stemme-/eierandel Bokfart verdi | Selskapets egen- Selskapets
kontor 31.12.2013 31.12.2012 kapital 31.12.13 resultat 2013
Datterselskaper:
Vallehaven AS Lena 100,00 % 100,00 % 21.751 16.033 2.221
Totens Sparebank Boligkreditt AS Lena 100,00 % 100,00 % 75.749 93.831 13.025
Aktiv Eiendomsmegling Innlandet AS Elverum 60,00 % 60,00 % 5.857 3.835 2.154
Aksjene i selskapene er ikke barsnoterte, men Totens Sparebank Boligkreditt AS har obligasjoner som er notert pa Oslo Bars
Datterselskapene er bokfart til anskaffelseskost. Dette medfgrer at bokfart verdi pa datterselskap er kostpris pa aksjer, redusert for eventuelle nedskrivinger.
For mer informasjon om endringer i konsernstruktur se note 3
Note 22 Immaterielle eiendeler Morbank Konsern
Andre Andre Utsatt
immaterielle Utsatt immaterielle skatteford
Goodwill eiendeler skattefordel Totalt Goodwill eiendeler el Totalt
Anskaffelseskost 31.12.11 18.511 18.511 5.164 19.885 25.049
Tilgang 2012
Avgang 2012
Anskaffelseskost 31.12.12 18.511 18.511 5.164 19.885 25.049
Tilgang 2013 1.455 1.455 1.455 1.455
Avgang 2013
Anskaffelseskost 31.12.13 19.966 19.966 5.164 21.340 26.504
Avskrivninger og tap verdifall per 31.12.11 18.511 18.511 1.250 18.969 19.761
Arets avskrivninger 458 458
Arets nedskrivinger
Akkumulerte av og nedskrivninger per 31.12.12 18.511 18.511 1.250 19.427 20.219
Arets avskrivninger 284 284 742 742
Arets nedskrivinger
Akkumulerte av og nedskrivninger per 31.12.13 18.795 18.795 1.250 20.169 21.419
Bokfart verdi 01.01.12 0 4.120 4.120 3.914 916 6.245 11.075
Bokfart verdi 31.12.12 0 1.589 1.589 3.914 458 2.161 6.533
Bokfart verdi 31.12.13 1.171 1.171 3.914 1.171 283 5.368
Avskrivningssats 25-33% 25-33%

Andre immaterielle eiendeler er programvare/rettigheter knyttet til bankens it-systemer. Eiendelene avskrives over kontraktens Igpetid, eller 3 ar. Banken har rett til & benytte programvaren etter
kontraktens Igpetid. Goodwill avskrives ikke, men vurderes lgpende etter antatt verdi. Den utsatt skattefordel har en ubestemt levetid.

Banken har ikke balansefart intern utvikling, kun eksterne kjap.

For informasjon om utsatt skattefordel se note 14




Note 23 Varige driftsmidler

Morbank Konsern

Maskiner, Maskiner,

inventar, inventar,

transportm. Bygninger etc. |Totalt transportm. Bygninger etc. |Totalt
Anskaffelseskost 31.12.11 31.454 5.058 36.512 33.781 64.040 97.821
Tilgang 2012 1.420 1.420 1.457 4.066
Avgang 2012 -856 -856 -856 -2.482
Anskaffelseskost 31.12.12 32.018 5.058 37.076 34.382 65.624 97.821
Tilgang 2013 1.226 1.226 1.624 248 1.872
Avgang 2013
Anskaffelseskost 31.12.13 33.244 5.058 38.302 36.006 65.872 101.878
Akkumulerte av og nedskrivninger per 31.12.11 20.569 1.541 22.108 21.906 10.840 32.747
Arets avskrivninger 2.380 213 2.593 2.620 2.236 4.856
Avgang, akk. avskrivninger -519 -519 -2 -521
Akkumulerte av og nedskrivninger per 31.12.12 22.430 1.754 24.701 24.007 13.074 37.082
Arets avskrivninger 2.153 213 2.366 2.428 2.263 4.691
Akkumulerte av og nedskrivninger per 31.12.13 24.583 1.967 27.067 26.435 15.337 41.775
Bokfart verdi 01.01.12 10.885 3.517 14.402 11.875 53.200 65.075
Bokfart verdi 01.01.13 9.587 3.304 12.891 10.374 52.550 62.924
Bokfart verdi 31.12.13 8.661 3.091 11.752 9.571 50.537 60.108
Avskrivningssats 10-33% 2-25% 10-33% 2-25%

Morbanken eier to bedriftshytter pa totalt 225 kvadratmeter og med bokfart verdi 3,1 mill. kroner. Bedriftshyttene disponeres pa like vilkar av alle ansatte i banken.

Leieavtaler
Leieavtaler vedr. driftsmidler er av uvesentlig betydning.

Arlig husleie Leieavtalens
Morbanken har leieavtaler vedrgrende bankens lokaler: utlap:
Lena, Vallehaven 5.595 31.12.2022
Raufoss 1.466 31.12.2017
Gjavik 1.280 31.12.2020
Hamar 623 01.07.2017
Skreia 495 31.12.2017
Eina 447 31.12.2017
Eidsvoll 220 10.11.2016
Lena, Audheimgarden 220 31.12.2017
Raholt 185 01.04.2014
Biri 123 31.12.2014
Feiring 63 31.12.2017




Note 24 Finansielle derivater

Derivater som er benytter i regnskapsmessig sikring

Nominelt Markedsverdi Finansielle derivater Obligasjons- Gjeld til kreditt-  |Utlan til Fart over
Finansielle derivater belgp uten renter Eiendeler Gjeld gjeld institusjoner kunder resultat
Rentebytteavtaler 2.403.676 34.464 51.409 16.945 34.464
Avledet derivat tilknyttet renteavtaler -2.403.676 -34.464 50.017 15.553 -36.542
Totalt 51.409 16.945 50.017 15.553 -2.078
Med avledet derivat menes verdiendringen pa sikringsobjekt med hensyn til sikret renterisiko
@vrige Finansielle derivater

Nominelt Markedsverdi Finansielle derivater Obligasjons- Gjeld til kreditt-  |Utlan til Fart over
Finansielle derivater belagp uten renter Eiendeler Gjeld gjeld institusjoner kunder resultat
Rentebytteavtaler 366.304 308 13.130 12.822 308
Totalt 366.304 308 13.130 12.822 308
Totalt derivater
Per 31.12.2013 Bokfarte poster

Nominelt Markedsverdi Finansielle derivater Obligasjons- Gjeld til kreditt-  [Utlan til Fort over
Finansielle derivater belagp uten renter Eiendeler Gjeld gjeld institusjoner kunder resultat
Rentebytteavtaler 2.769.980 34.772 64.540 29.768 34.772
Avledet derivat tilknyttet renteavtaler -2.403.676 -34.464 50.017 15.553 -36.542
Totalt 308 64.540 29.768 50.017 15.553 -1.770
Med avledet derivat menes verdiendringen pa sikringsobjekt med hensyn til sikret renterisiko
Totalt derivater
Per 31.12.2012 Bokfgrte poster

Nominelt Markedsverdi Finansielle derivater Obligasjons- Gjeld til kreditt-  |Gjeld til Fart over
Finansielle derivater belagp uten renter Eiendeler Gjeld gjeld institusjoner kunder resultat
Rentebytteavtaler 2.591.431 42.535 79.621 37.086 1.233
Avledet derivat tilknyttet renteavtaler -2.591.431 -42.535 65.430 24.127
Totalt 79.621 37.086 65.430 24.127 1.233

Det vises til beskrivelse av finansiell risiko i styrets arsberetning.




Note 25 Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekt Morbank Konsern

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2011
Opptjente ikke mottatte inntekter 33.457 30.867 36.683 30.859
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser (note 10)
Andre forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader 3.228 666 3.228 3.117
Sum 36.685 31.533 39.911 33.976
Note 26 Overtatte eiendeler
Overtatte eiendeler er eiendeler som overtas av banken i forbindelse med oppfalging av misligholdte eller nedskrevne engasjementer.
Ved overtagelsen verdsettes eiendelene til antatt realisasjonsverdi. Eventuelt avvik fra balansefart verdi av misligholdt eller nedskrevet
engasjement ved overtagelsen klassifiseres som nedskrivning pa utlan. Overtatte eiendeler balansefgres etter sin art. Ved overtagelse av
aksjer eller andeler vurderes eierandelen etter prinsippene beskrevet i note 1 Regnskapsprinsipper. Ved endelig avhendelse resultatfgres
avviket fra balansefart verdi i hht. eiendelens art i regnskapet. Nar overtatte eiendeler ikke skal beholdes til varig eie eller bruk, er eiendelene
kategorisert som kortsiktige. Banken har ingen overtatte eiendeler pr. 31.12.2013
Note 27 Verdipapirgjeld Morbank Konsern

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak )1
-egne ikke amortiserte sertifikater
Obligasjonsgjeld )1 4.443.158 4.400.722 6.110.158 5.805.722
-egne ikke amortiserte obligasjoner -1.011.000 -495.500 -1.011.000 -548.500
Sum 3.432.158 3.905.222 5.099.158 5.257.222
)1 Palydende pa sertifikat-/obligasjonsgjeld har henholdsvis 4,4 mill. kroner for 2013 og 4.3 mill. kroner for 2012.
Note 28 Annen gjeld Morbank Konsern

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Gjeld overfor andelshavere vedr. tidligere Ring Medisinske Senter )1 8.061 8.107 8.061 8.107
Palagpte skatter 24.780 26.510 31.290 29.181
Bankremisser 5.250 3.875 5.250 3.875
Gaver 2.265 1.962 2.265 1.962
Offentlige avgifter 4.116 3.825 5.926 4.870
@vrige interimskonti 10.014 8.333 10.014 8.333
@vrig kortsiktig gjeld 3.828 8.661
Sum annen gjeld 54.487 52.611 66.635 64.988

)1 Gjeld overfor andelshavere vedr. tidligere Ring Medisinske Senter bestar av totalt palydende belap pa ikke innlgste gjeldsbrev som banken er
forpliktet til & utbetale til alle som krever innlgsning innen 15.10.2015. Innlgsningene har ikke resultatmessig effekt, men gjeldsbrev som eventuelt

ikke blir krevd innlgst vil pa et tidspunkt medfgre en positiv resultateffekt.



Note 29 Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter Morbank Konsern

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Avsatt for skyldig lenn og feriepenger 15.343 15.927 15.343 17.448
Avsatt for skyldige renter 34.751 35.503 34.751 35.503
Andre palgpte kostnader/forskuddsbetalte inntekter 12.257 8.410 12.257 8.410
Sum 62.350 59.841 62.350 61.362
Note 30 Ansvarlig lanekapital Morbank Konsern

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Annen ansvarlig lanekapital 49.852 49.812 49.852 49.812
Fondsobligasjoner 321.421 320.690 321.421 320.690
Sum 371.273 370.502 371.273 370.502

Annen ansvarlig lanekapital
Banken emitterte et ansvarlig 1an 14.09.2012, palydende 50 mill. kroner som har en Igpetid til 14.09.2022.
Banken kan benytte sin rett til & innfri Ianet helt eller delvis til pari kurs per. 14.09.2017.

Ansvarlig 1anekapital blir vurdert til amortisert kost. For 2013 utgjgr effektiv rente 2,7 mill. kroner. Rentesatsen pa

lanet palydende 50 mill. kroner per. 31.12.2013 er 4,28% og lanet forrentes med grunnlag i 3 MND NIBOR med tillegg av 3,3 prosentpoeng, med fagrste

renteregulering 14.03.2014.

Fondsobligasjoner

Banken emitterte en evigvarende fondsobligasjon 20.10.2004 palydende 75 mill. kroner. Banken kan benytte sin rett til & innfri l1anet til dertil
korresponderende kurs arlig fra og med 20.10.2014.

Banken har en evigvarende fondsobligasjon fra 07.12.2006 palydende 18,0 mill. kroner.

Banken kan benytte sin rett til & innfri lanet til pari kurs arlig fra og med 07.12.2021.

Banken emitterte ogsa en evigvarende fondsobligasjon fra 28.07.2011 palydende 230,0 mill. kroner.
Banken kan benytte sin rett til & innfri lanet til pari kurs arlig fra og med 28.06.2016.

Fondsobligasjonene blir vurdert til amortisert kost. For 2013 utgjer effektiv rente 17,9 mill. kroner. Rentesatsen pa lanet palydende 75 mill. per. 31.12.13

er 3,40% og lanet forrentes med grunnlag i 3 MND NIBOR med tillegg av 1,70 prosentpoeng, med fgrste renteregulering 20.01.2014. Rentesatsen pa

l&net palydende 18 mill.kroner per. 31.12.2013 er 3,25% og lanet forrentes med grunnlag i 3 MND NIBOR med tillegg av 1,60 prosentpoeng, med farste
renteregulering 07.03.2014. For det ansvarlige lanet sa er rentesatsen, pa lanets palydende 230 mill., per. 31.12.2013 5,88% og lanet forrentes med grunnlag i
3 MND NIBOR med tillegg av 4,20 prosentpoeng, med fgrste renteregulering 28.01.2014.



Note 31 Betingede forpliktelser Morbank Konsern

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Garantier 512.864 518.693 512.864 518.693
Bokfert verdi av eiendeler som er stilt som sikkerhet for D-lan Norges Bank:
Sertifikater og obligasjoner 95.634 191.164 95.634 191.164

Eika Boligkreditt AS

Totens Sparebank formidler 1an mellom Eika BoligKreditt AS og bankens kunder. | denne forbindelse har banken patatt seg en garantiforpliktelse som per 31.12.2013 utgjorde 151,0 mill. kroner, og per
per 31.12.2012 utgjorde 136,6 mill. kroner. Garantien Totens Sparebank har avgitt til Eika Boligkreditt AS er gitt i forbindelese med boliglan som er innenfor regelverket for oligasjoner med fortrinnsrett,
og vil medfgre utbetaling fra banken i de tilfeller der lanebelapet ikke kan dekkes hos den enkelte kunde. | og med at garantien er gitt for en rekke godt sikrede lan anseer Totens Sparebank risikoen
knyttet til garantien som lav.

Avtalen mellom Totens Sparebank og Eika boligkreditt gir banken en mulighet til & formidle lan for Eika boligkreditt AS, mot at banken mottar en formidlingsprovison pa lanet.
Totens Sparebank kan overfgre |an til Eika Boligkreditt AS og Eika Boligkreditt AS kan tilsvarende overfare 1an til Totens Sparebank hvis partene er enige om dette. Lanene overfgres til nominell verdi.

Note 32 Eieropplysninger

20 starste egenkapitalbeviseiere per. 31.12.2013 Palydende Antall Andel
Sparebanken Hedmark 86.431.800 1.440.530 23,52 %
Tine MP Pensjonskasse 16.679.940 277.999 4,54 %
Eika Utbytte VPF 9.809.160 163.486 2,67 %
Citibank N.A. S/A National Financi 7.770.780 129.513 2,11 %
Trovag AS 6.600.000 110.000 1,80 %
Teigen, Ragnhild 4.598.460 76.641 1,25 %
Utbyttekapital AS 3.900.660 65.011 1,06 %
Stensrud, Per Ivar 3.390.720 56.512 0,92 %
Solberg, Else Magna Nordvik 3.270.360 54.506 0,89 %
Tandsether, Frode Fosse 2.898.000 48.300 0,79 %
Nordvik, Karin Elisabeth 2.705.100 45.085 0,74 %
Directmarketing Inv. 2.550.000 42.500 0,69 %
Nordic Financials ASA 2.395.080 39.918 0,65 %
Johs. Haugerudsvei AS 2.173.320 36.222 0,59 %
Foretakskonsulenter AS 2.124.960 35.416 0,58 %
Lindberg, Erling 2.065.140 34.419 0,56 %
Erga, Morten 1.800.000 30.000 0,49 %
AJS Peter Aas 1.530.000 25.500 0,42 %
Karsmia AS 1.434.300 23.905 0,39 %
Johnsen G. E. K. dgdsbo 1.315.320 21.922 0,36 %
@vrige eiere 202.028.940 3.367.149 54,98 %
Totalt utstedte egenkapitalbevis 367.472.040 6.124.534 100,00 %

Alle egenkapitalbevis er fullt innbetalt, tilhgrer samme klasse, har lik stemmerett og lik rett til utbytte.

Antall egenkapitalbeviseiere per. 31.12.2013 er 2.146, mot 2.333 per. 31.12.2012.

Banken og dens datterselskaper eier ikke egne egenkapitalbevis per 31.12.2013.

Det vises til note 42 for oversikt over antall egenkapitalbevis eide av medlemmer av styret og ledende ansatte.



Note 33 Kapitaldekning

Totens Sparebank er som finansinstitusjon underlagt kapitalkrav satt av norske myndigheter (kapitalkravforskriften). I tillegg har konsernet

Totens Sparebank fastsatt interne regler for styring av konsernets kapitalkrav. Blant annet styres disse gjennom en ICAAP prosess, som en ngermer beskrevet
i et eget pilar 11l dokument som er tilgjengelig pa bankens hjemmeside under Investor Relations (http://www.totenbanken.no).

I henhold til Pilar 1 skal den ansvarlige kapital skal minst utgjgre 8 % av et naermere definert beregningsgrunnlag. | tillegg skal selskapet avsette for tilleggsrisiko som avdekkes

i en risiko og kapitalvurderingsprosess (Pilar 11). Norske myndigheter har vedtatt tilleggskrav til ansvarlig kapital utover de 8% som er angitt i pilar 1.

Per 31.12.2013 medfgrer disse kravene at banken minimum skal ha en ansvarlig kapital pa 12,5% av beregningsgrunnlaget.

Banken har i 2013 oppfylt eksterne kapitalkrav i hele regnskapsperioden.

Beregningen av kapitalkrav er gjort i samsvar med de regler som stilles av myndighetene og viser at banken har en kapitaldekning som tilfredsstiller myndighetenes krav.

Morbank
Kjernekapital 31.12.2013 31.12.2012
Grunnfondskapitalen 385.568 351.675
Overkurs ved emisjon 109.992 109.992
Utjevningsfond 83.593 45.535
Eierandelskapital 367.472 367.472
Fondsobligasjoner 321.421 320.690
Annen egenkapital godkjent av Finanstillsynet 82 364
- Overfinansiert pensjonsforpliktelser
- Ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner (50%) -34.280 -29.284
- Fratrekk for urealisert gevinst pa aksjer holdt for salg -1.007 -1.008
- Goodwill og andre immaterielle eiendeler -1.171 -1.589
Sum kjernekapital 1.231.670 1.163.846
Herav ren kjernekapital 910.249 843.156
Tilleggskapital
Ansvarlig lanekapital 49.851 49.812
Urealisert gevinst av aksjer holdt for salg 454 454
Fondsobligasjoner
- Ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner (50%) -34.280 -29.284
Sum tilleggskapital 16.025 20.982
Tellende ansvarlig kapital 1.247.695 1.184.828
Kjernekapital i prosent : 18,30 % 16,85 %
Herav ren kjernekapital i prosent 13,53 % 12,21 %
Ansvarlig kapital i prosent : 18,54 % 17,15 %

Konsern
31.12.2013 31.12.2012
385.568 351.675
109.992 109.992
83.593 45,535
367.472 367.397
321.421 320.690
23.089 10.323
-34.280 -29.284
-1.007 -1.008
-5.368 -6.533
1.250.480 1.168.787
929.059 848.097
49.851 49.812
454 454
-34.280 -29.284
16.025 20.982
1.266.505 1.189.769
16,99 % 15,68 %
12,62 % 11,38 %
17,21 % 15,96 %



Grunnlag Kapitalkrav Grunnlag Grunnlag Kapitalkrav Grunnlag
Kredittrisiko
Engasjementsbelgp per sektor:

Lokale og regionale myndigheter 2.900 232 2.900 232

Offentlig eide foretak - - - -

Institusjoner 196.800 15.744 138.563 11.085

Foretak 35.075 2.806 35.075 2.806
Massemarkedsengasjementer 823.288 65.863 823.288 65.863

Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 3.889.638 311.171 4.598.125 367.850

Forfalte engasjementer 67.400 5.392 67.400 5.392

Obligasjoner med fortrinnsrett 66.025 5.282 66.025 5.282

@vrige engasjementer 1.048.975 83.918 1.004.475 80.358

Operasjonell risiko 599.000 47.920 623.725 49.898
Beregningsgrunnlag totalt 6.729.100 538.328 6.907.588 7.359.575 588.766 7.455.413
Beholdning av ansvarlig kapital utover myndighetenes minimumskrav %: 709.367 632.221 677.739 593.336

Kjernekapitalen utgjar 1 232 mill. kroner, mens bankens egenkapital er 965 mill. kroner. Forskjellen skyldes i hovedsak at fondsobligasjoner teller med som kjernekapital,
| tillegg trekkes en del poster fra kjernekapitalen jfr. oppstillingen ovenfor.

Banken har i samsvar med krav til Basel Il utarbeidet et eget dokument (Pilar 111), hvor ytterligger informasjon om bankens kapitalkrav, og risikoprofil offentliggjeres. Dette dokumentet er gjort
tilgjengelig pa bankens hjemmeside under Investor Relations (http://www.totenbanken.no).



Note 34 Likviditetsrisiko/restlgpetid

Likviditetsrisiko kan noe forenklet sies a veere risiko for manglende likviditet til & kunne innfri forpliktelser ved forfall. Likviditetsrisiko oppstar som en fglge

av ulik restlgpetid pa fordringer og gjeld. Banken sgker bevisst a redusere risikoen ved a legge vekt pad mer langsiktig finansiering. Videre er utviklingen

i innskuddsdekning sentral for bankens avhengighet av pengemarkedet. Banken fglger fortlgpende opp likviditetskravet fra Norges Bank og har
gjennom hele aret holdt seg innenfor kravet. Lanerammer i Norges Bank er ikke benyttet. Tabellene under viser restlgpetidene pa morbanken og konsernets balanse

pr. 31.12.2013.

Morbanken:

Inntil 1-3 3-12 1-5 Over Uten rest- Totalt

1 mnd. mnd. mnd. ar 5ar lgpetid

Kontanter og fordringer pa
sentralbanker 55.758 45.036 100.794
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner 360.017 137.000 161 497.179
Utlan til og fordringer pa
kunder 1.294.403 66.368 316.601 1.573.311 5.874.229 -73.630 9.051.282
Obligasjoner og sertifikater 71.896 55.070 1.027.651 224.589 1.379.206
Finansielle derivater 45.046 19.494 64.540
@vrige eiendelsposter 56.508 6.257 10.798 322.139 395.702
Sum eiendelsposter 1.766.686 144.521 382.469 2.646.008 6.255.312 293.706 11.488.702
Gjeld til kredittinstitusjoner 75.647 100.000 175.647
Innskudd fra og gjeld til
kunder 73.799 97.847 84.801 3.469 6.133.217 6.393.133
Gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer 96.500 210.000 2.440.394 687.123 -1.859 3.432.158
Finansielle derivater 3 228 1.643 18.151 9.743 29.768
@vrig gjeld 22.703 27.687 37.254 24.987 9.066 121.696
Ansvarlig lanekapital 355.000 18.000 -1.727 371.273
Egenkapital-
minoritetsinteresser 965.026 965.026
Sum gjeld og egenkapital 268.653 125.762 333.698 2.942.001 723.932 7.094.658 11.488.702
Netto likviditets-
eksponering balanse 1.498.033 18.759 48.771 -295.993 5.531.380 -6.800.951 0




Konsernet:

Inntil 1-3 3-12 1-5 Uten rest- Totalt
1 mnd. mnd. mnd. ar 5 ar lgpetid

Kontanter og fordringer pa
sentralbanker 55.758 45.036 100.794
Utlan til og fordringer pa 220.229 2.000 161 222.391
Utlan til og fordringer pa
kunder 1.294.403 66.402 316.896 1.596.710 7.874.718 -73.630 11.075.499
Obligasjoner og sertifikater 71.896 55.070 1.027.651 224.589 1.379.206
Finansielle derivater 45.046 19.494 64.540
@vrige eiendelsposter 56.508 6.257 10.798 258.271 331.834
Sum eiendelsposter 1.626.898 144.555 382.764 2.669.407 8.120.801 229.839 13.174.263
Gjeld til kredittinstitusjoner 68.500 100.000 168.500
Innskudd fra og gjeld til
kunder 62.497 97.847 84.801 3.469 6.133.217 6.381.831
Gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer 96.500 10.000 210.000 3.567.394 1.217.123 -1.859 5.099.158
Finansielle derivater 3 228 1.643 18.151 9.743 29.768
@vrig gjeld 22.703 36.470 40.655 24.987 9.066 133.880
Ansvarlig lanekapital 355.000 18.000 -1.727 371.273
Egenkapital-
minoritetsinteresser 989.852 989.852
Sum gjeld og egenkapital 250.204 144.545 337.099 4.069.001 1.253.932 7.119.483 13.174.263
Netto likviditets-
eksponering balanse 1.376.694 10 45.665 -1.399.594 6.866.869 -6.889.645 0

Kassekreditter er medtatt under intervallet inntil 1 mnd.
Utrukkne rammer/kreditter var per 31.12.2013 pa 617,3 mill. kroner. Banken har i tillegg gitt lanetilsagn som ikke er utbetalt p& 81,2 mill. kroner.




Note 35 Renterisiko / gjenstaende tid til avtalt/sannsynlig renteendring

Renterisiko oppstar nar det er forskijeller i rentebindingstid mellom aktiva og passivaposter. Banken vil da ikke kunne gjennomfgre renteendringer parallelt
for alle balanseposter. Total renterisiko, samt renterisiko knyttet til portefgljen av sertifikater og obligasjoner, blir regelmessig rapportert til styret.

Banken skal ha en moderat risiko og risikoen har gjennom hele aret ligget innenfor de rammer styret har vedtatt.

Basert p& bankens balanse pr. 31.12.2013 gir et parallelt skift i rentekurven pa ett prosentpoeng en total renterisiko pa ca.16,9 mill. kroner. Markedsverdien pa
portefaljen av sertifikater og obligasjoner klassifisert som omlgpsmidler vil ved en tilsvarende endring bli endret med ca. 4,7 mill. kroner. En negativ utvikling av
markedsverdien pa denne portefgljen utover merverdien vil gi en umiddelbar effekt regnskapsmessig.

Morbanken:

Flytende Rente Inntil 1-3 3-12 1-5 Over Uten rente- Totalt

1 mnd. mnd. mnd. ar 5ar eksponering

Kontanter og fordringer pa
sentralbanker 55.758 45.036 100.794
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner 278.033 218.992 154 497.179
Utlan til og fordringer pa
kunder 7.967.564 7.031 41.898 169.888 792.033 146.498 -73.630 9.051.282
Obligasjoner og sertifikater 273.479 1.014.546 34.701 29.562 26.916 1.379.204
Andre eiendeler 21.513 43.027 395.703 460.243
Ikke rentebaerende eiendeler
Sum eiendelsposter 8.301.355 521.015 1.099.471 204.589 821.595 173.414 367.263 11.488.702
Gjeld til kredittinstitusjoner 75.647 100.000 175.647
Innskudd fra og gjeld til
kunder 6.133.217 73.799 97.847 84.801 3.469 6.393.133
Gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer 349.017 1.438.000 972.000 675.000 -1.859 3.432.158
Ansvarlig lanekapital 305.000 68.000 -1.727 371.273
Annen gjeld 9.923 19.845 29.768
Ikke rentebeerende gjeld 121.696 121.696
Egenkapital-
minoritetsinteresser 965.027 965.027
Sum gjeld og egenkapital 6.208.864 837.739 1.623.692 84.801 975.469 675.000 1.083.137 11.488.702
Ikke balansefgrte poster -311.896 -445.589 -196.988 605.957 348.516 0
Netto 2.092.491 -628.619 -969.810 -77.200 452.083 -153.070 -715.875 0




Konsernet:

Flytende Rente Inntil 1-3 3-12 1-5 Over Uten rente- Totalt
1 mnd. mnd. mnd. ar 5ar eksponering

Kontanter og fordringer pa 55.758 45.036 100.794
Utlan til og fordringer pa 140 218.992 152 219.284
Utlan til og fordringer pa 9.991.781 7.031 41.898 169.888 792.033 146.498 -73.630 11.075.499
Obligasjoner og sertifikater 273.479 1.014.546 34.701 29.562 26.916 1.379.204
Andre eiendeler 21.513 43.027 267.298 331.838
Ikke rentebeerende eiendeler
Sum eiendelsposter 10.047.679 521.015 1.099.471 204.589 821.595 173.414 238.855 13.106.618
Gjeld til kredittinstitusjoner 68.500 100.000 168.500
Innskudd fra og gjeld til 6.121.915 73.799 97.847 84.801 3.469 6.381.831
Gjeld stiftet ved utstedelse av 926.017 2.528.000 972.000 675.000 -1.859 5.099.158
Ansvarlig lanekapital 305.000 68.000 -1.727 371.273
Annen gjeld 9.923 19.845 5.737 35.505
Ikke rentebeerende gjeld 98.376 98.376
Egenkapital- 989.852 989.852
Sum gjeld og egenkapital 6.190.415 1.414.739 2.713.692 84.801 975.469 675.000 1.090.379 13.144.495
Ikke balansefgrte poster -311.896 -445.589 -196.988 605.957 348.516 0
Netto 3.857.264 -1.205.619 -2.059.810 -77.200 452.083 -153.070 -851.524 -37.877




Note 36 Sikringsfondsavgift

BANKENES SIKRINGSFOND

Lov om sikringsordninger for banker og offentlig administrasjon mv av finansinstitusjoner palegger alle sparebanker a veere medlem av Bankenes sikringsfond.
Fondet plikter & dekke tap inntil 2 mill. kroner som en innskyter har pa innskudd i en sparebank. Med innskudd menes enhver kreditsaldo i banken i henhold

til konto som lyder p& navn, samt forpliktelser etter innskuddsbevis til navngitt person, unntatt innskudd fra andre finansinstitusjoner.

For 2013 er det betalt 6,0 mill. kroner i avgift, mens det for 2012 ikke var innbetaling.

Note 37 Opplysninger om virkelig verdi

Noten viser virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost for morbanken

Morbank Konsern
Virkelig
Bokfart verdi Virkelig verdi Bokfart verdi verdi
31.12.13 31.12.13 31.12.13 31.12.12
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 100.794 100.794 100.794 100.794
Utlan til kreditt institusjoner 497.179 497.179 222.391 219.286
Utlan til kunder 9.051.280 9.063.277 11.075.499 11.087.496
Sertifikater og obligasjoner 1.379.204 1.379.204 1.379.204 1.379.204
Aksijer, inkl. konsernselskap 309.216 309.216 205.843 205.843
Finansielle derivater 64.540 65.540 64.540 64.540
Andre fordringer 73.565 73.565 60.519 63.624
Sum Finansielle eiendeler 11.475.778 11.488.775 13.108.790 13.120.787
Gjeld til kredittinstitusjoner 175.647 175.647 168.500 168.500
Innskudd fra kunder 6.393.133 6.394.537 6.381.831 6.383.234
Verdipapirgjeld 3.432.158 3.474.190 5.099.158 5.145.455
Finansielle derivater 29.768 29.768 29.768 29.768
Ansvarlig lanekapital 371.273 373.341 371.273 373.341
Annen gjeld 116.837 116.837 128.985 128.985
Sum finansiell gjeld 10.518.816 10.564.320 12.179.515 12.229.283

Utlan til kunder er fart til amortisert kost. Ved fastrenteutlan/innskudd vil det veere noe avvik mellom markedsverdi og bokfert

verdi pa utlan og innskudd. | tillegg periodiseres etableringsgebyrer over levetiden ved amortisert kost, og redusere derfor bokfart verdi pa utlan.
Verdipapirgjelden er ogsa fart etter amortisert kost, og det vil derfor veere avvik mellom markedsverdi og bokfart verdi pa denne. Dette skyldes blant
annet kredittvurderingen av gjelden i markedet, og forskijeller pa kredittspreader ved opptak av gjeld og per dato.



Note 38 Klassifisering av gjeld og eiendeler etter IFRS

Finansielle eiendeler Morbanken Konsernet
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet ved fgrstegangs innregning 1.553.675 1.453.528
Derivater, tradingportefglje 13.130 13.130
Derivater brukt som sikring 51.409 51.409
Investeringer som holdes til forfall

Utlan og fordringer 9.649.253 11.398.684
Tilgjengelige for salg 171.430 171.430
Andre eiendeler (ikke finansielle) 49.803 86.084
Sum eiendeler 11.488.702 13.174.263
Forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 4.859 4.896
Finansielle forpliktelser til virkelige verdi over resultatet 29.768 158.753
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet, tradingportefglje 12.822 12.822
Derivater brukt som sikring 16.945 16.945
Finansielle forpliktelser malt til amortisert kost 10.459.281 11.990.995
Egenkapital 965.027 989.852
Sum Gjeld og egenkapital 11.488.702 13.174.263




Note 39 Finansielle instrumenter til virkelig verdi, verdsettelsesniva

Verdsettelsesniva

Finansielle eiendeler til virkelig verdi niva 1 niva 2 niva 3 Totalt
over resultatet

Aksjer 24.672 7.592 32.264
Sertifikater og obligasjoner 1.354.129 25.075 1.379.204
Derivater brukt som sikring 13.131 51.409 51.409
Derivater til virkelig verdi over resultatet, tradingportefgalje 13.130 13.130
Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg

Aksjer 171.430 171.430
Sum eiendeler 1.391.932 97.206 171.430 1.647.437

Finansielle forpliktelser til virkelig verdi

over resultatet

Derivater 29.768 29.768
Sum forpliktelser 29.768 29.768

Verdsettelsesniva angir nivaet pa verdsettelsesmetoden som er brukt for a fastsette virkelig verdi. | Niva 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder. | niva 2 er
verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier. Niva 3 er verdier som ikke er basert pa observerbare markedsdata.

Oversikt over bevegelser pa finansielle eiendeler/forpliktelser i niva 3

Inngaende balanse 01.01.13 121.007
Tilgang/kjgp 22.622
Avgang /salg

Oppskrivinger fgrt mot egenkapitalen 6.405
Nedskrivninger fgrt mot resultatet -2.572
Utgaende balanse 31.12.13 171.430

Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er basert pa emisjonskursen som ble benyttet ved rettet emisjoner i 2013, samt en vurdering av egenkapitalen i selskapet.

Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskaper som inngar i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt, basert pa relevante verdsettelsesmetoder.
Denne verdivurderingen blir vurdert opp i mot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens egne vurderinger av hendelser frem til balansedagen.

Nets Holding AS er basert pa den verdivurdering som er gjort i forbindelse med fusjonen av PBS og Nordito. Til sammen utgjgr disse

aksjene 169 mill. kroner av totalt 171 mill. kroner i niva 3.

Konsernet har ikke finansielle instrumenter til virkelig verdi utover de som er i morselskapet og belgpene i noten beskriver derfor ogsa konsernet.
Note 40 Betingede utfall

Banken har stilt en garanti knyttet til fremtidige leieinntekter begrenset oppad til 7,5 mill. kroner i forbindelse med salg av en eiendom.



Note 41 Transaksjoner mellom neerstdende parter

Totens Sparebank Boligkreditt AS er et heleid datterselskap av Totens Sparebank, og blir definert som naerstaende parter
Transaksjoner mellom selskapet og morbanken baserer seg pa vanlige forretningsmessige vilkar. Det er inngatt en leveranse og service-
avtale mellom selskapene. | all hovedsak er kontorstgttefunksjoner og forvaltning av utlan kjepte tienester fra Totens Sparebank.

Totens Sparebank kan overfare Ian til Totens Sparebank Boligkreditt AS og Totens Sparebank Boligkreditt kan tilsvarende overfgre lan til
Totens Sparebank hvis partene er enige om dette. Lanene overfgres til nominell verdi.

Konserninterne transaksjoner (slik de er fgrt i Totens Sparebank Boligkreditt AS)

Resultatposter
Renteinntekter
Etableringsgebyrer
Rentekostnader
Provisjonskostnader
Kjapte tjenester

Balanseposter

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente inntekter
Utlan til Kredittinstitusjoner

Gjeld til kredittinstitusjoner

Annen gjeld

Note 42 Egenkapitalbevis som eies av ledende ansatte og tillitsvalgte

Ledende ansatte:

Adm. banksjef, Rolf Endre Delingsrud

Viseadministrerende banksjef, Stig Havard Blikseth

Banksjef strategi og forretningsutvikling, Paul Tormod Stenberg
Banksjef finans, Johan @verseth Rgstgen

Banksjef marked, Odd Fjellby

Banksjef kreditt, Torleif Lillgy

Styret (inkl. varamedlemmer):

Leder Ole Festad Lund

Nestleder Steinar Nordengen

Styremedlem Geir Stale Nilsen

Styremedlem Jgrn Wroldsen

Styremedlem Geir Stenseth

Styremedlem Jan Sverre Seierstad (ansattes representant)

Antall
egenkapital-

bevis

531

10.531

2.353

1.461

1.022

929

7.388
13.513
4.872
1.132
2.124
2.765

Herav som eies
av naerstaende

2013
306
1.860
5.780
8.475
501

31.12.2013
2.977
7.037

295.233
128

Navn pa
neerstaende

10.000 Inveks AS
929 Ase Ch. @ye

13.513 Tananua AS
4.872 Geni Invest AS
212 Elin Sunde Wroldsen
1.204 Ann Kr. Stenseth

2012
56
631
7.195
7.857
682

31.12.2012
1.215

192.652
95



KONTROLLKOMITEENS BERETNING FOR 2013

Kontrollkomitéen har i henhold til lov om finansieringsvirksomhet, sparebankloven, egen instruks og
arbeidsplan fgrt tilsyn med bankens virksomhet i 2013,

Styrets protokoller med dokumentasjon, herunder styrebehandlede engasjementer, er lgpende
gjennomgatt. Komitéen har vektlagt store engasjementer, tapsutsatte engasjement, nye stgrre
engasjement og vurdering av sikkerheter knyttet til disse. Komitéen har hatt innsyn i nivd og
utvikling pa mislighold over 30 og 90 dager, og fatt orientering om resultatutvikling i ordinzer
bankdrift. Det er vektlagt risikostyring og operasjonell kontroll samt etterlevelse av iover og bankens
egne vedtatte retningslinjer og rutiner.

Ekstern revisor har deltatt i ett av komitéens mgter og redegjort for revisjonen.

Administrerende banksjef har mgtt i komitéen og orientert om vesentlige saker og stgrre
forvaltningsspgrsmal. Banksjef kreditt har presentert saker av stor betydning, samt utsatte og stgrre
engasjementer med hgy kredittrisiko. Komitéen har hatt seerlig fokus pa rutiner rundt tapsfgring pa
engasjement og har fatt en god gjennomgang av saksgangen i en lanesak pd bedriftsmarkedet og
personmarkedet fra A til A. Banksjef stab har presentert og redegjort for periodiske regnskaper,
avdelingsregnskap samt regnskap pa bedrifts- og personmarkedet. Banksjef risk management har
giennomgatt sitt ansvarsomrade og sin funksjon samt planer og oppfelging av tiltak knyttet til dette
arbeidsomradet. Kontrollkomitéen har hatt ett telefonmgte med internrevisjonen om deres rolle og
funksjon. Andre medarbeidere er tilkalt og har forklart seg i saker i den utstrekning komitéen har
funnet behov. -

Det er avholdt mgte med styrets leder for orientering om vesentlige forhold for bankens drift og
stilling samt dialog rundt Finanstilsynets rapport og styrets tilsvar pa denne.

Forstanderskapets leder har deltatt i to av komitéens megter.,

Komitéen har gjennomgatt forslaget til rsregnskapet for morbanken med styrets beretning og
revisors beretning, samt tilsvarende dokumenter for bankens datterselskaper. Komitéen har pdsett
at styret har vurdert arsregnskapet i lys av regler for finansielle instrumenter, regnskapsfgring og for
tapsfgring og tapsavsetninger. Regnskapet er etter komitéens oppfatning presentert i samsvar med
gieldende regler og forskrifter og kan overfor forstanderskapet anbefales godkjent som bankens
regnskap for 2013.
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Ase Sandberg Hovden Rlchard‘S;zsfteIénd Jenser(
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Ola Andersson -Jan Kire Testad

Lena, den 11. mars 2014

| kontrollkomitéen for Totens Sparebank
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Til forstanderskapet i Totens Sparebank
REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Totens Sparebank, som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskaps- og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2013,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapitalen og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og administrerende banksjefs ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende banksjef er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU,
og for slik intern kontroll som styret og administrerende banksjef finner nedvendig for &
muliggjere utarbeidelsen av et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken
som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon.
Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift o g god revisjonsskikk i Norge,
herunder International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske
krav, og planlegger og gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at
arsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebacrer utferelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder
vurderingen av risikoene for at &rsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det
skyldes misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne
kontrollen som er relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende
bilde. Formélet er & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene,
men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En
revisjon omfatter ogsd en vurdering av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige,
og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede
presentasjonen av drsregnskapet.

Etter vér oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
vér konklusjon.

Konklusjon

Etter vér mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter, og gir et rettvisende
bilde av selskapet og konsernet Totens Sparebanks finansielle stilling per 31. desember 2013 og
av deres resultater og kontantstremmer for regnskapséret, som ble avsluttet per denne datoen i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Offices in:

Oslo H; Sand

Alta Knarvik Stavanger
Arendal Kristiangand Stord
Bergen Larvik Straume
KPMG AS, a Norwegian member firm of the KPMG network of indapendent Bodo Mo i Rana Tromsa
mamber firms affiliated with KPMG International Cooperative (*KPMG Elvarum Molde Trondheim
International”), a Swiss entity. Finnsnes Narvik Tensberg
Grimstad Reros Alesund

Statsautoriserts revisorer - mediemmer av Den norske Revisorforening. Hamar Sandefjord



Revisors beretning 2013
Totens Sparebank

Uttalelse om evrige forhold
Konklusjon om drsberetningen og redegjorelsene om Joretaksstyring og samfunnsansvar

Basert pd vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen og redegjorelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar om arsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet er konsistente med
drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 7. mars 2014
KPMG
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REDEGJYJRELSE FOR EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE
| TOTENS SPAREBANK

Denne redegjgrelsen fglger av regnskapsloven § 3-3b og "Lepende forpliktelser for
barsnoterte selskaper” fra Oslo Bgrs. Styret bygger sine vurderinger pa “Norsk
anbefaling for eierstyring og selskapsledelse” utgitt 23. oktober 2012 av NUES, og
beriktiget desember 2012. Anbefalingen i sin helhet finnes pad NUES sin hjemmeside
http://www.nues.no

Formalet med anbefalingen er at selskaper som er notert pa regulerte markeder i Norge
skal ha eierstyring og selskapsledelse som klargjgr rolledeling mellom eiere, styret og
daglig ledelse ut over det som fglger av lovgivning. Hensikten med anbefalingen er a
styrke tilliten til selskapene og bidra til starst mulig verdiskapning over tid, til beste for
eiere, ansatte og andre interessenter.

Denne redegjgrelsen folger disposisjonen til "Norsk anbefaling for eierstyring og
selskapsledelse”, og avslutningsvis er det gjort rede for hvilke punkter i redegjgrelsen
som dekker kravene som faglger av regnskapsloven § 3-3b.

1. Redegjgrelse for eierstyring og selskapsledelse

Omradet eierstyring og selskapsledelse er arlig gjenstand for vurdering og diskusjon i
styret, og styret har vedtatt denne redegjgrelsen i styremgte. Styret faolger aktivt opp
kravene til eierstyring og selskapsledelse, og har i stor grad innrettet seg i samsvar med
anbefalingen sa langt det passer for en sparebank med egenkapitalbevis. Det er i
redegjgrelsen gitt en beskrivelse av bankens etterlevelse av de enkelte punktene i
anbefalingen.

Totens Sparebank skal bidra til vekst og utvikling i regionen, og veere en aktiv medspiller i
a utvikle regionen til et attraktivt bo- og arbeidssted. Bankens retningslinjer for
samfunnsansvar er basert pa dette.

Kjerneverdiene er de viktigste prinsippene banken bygger sin eksistens pa. Bankens
kjerneverdier er a vaere forutsigbar, handlekraftig, imgtekommende, eerlig og redelig.
Basert pa dette er det utarbeidet etiske regler som inneholder generelle prinsipper for
aktsomhet og atferd, og disse gjelder bade for bankens virksomhet, tillitsvalgte og
ansatte i banken. For alle bankens medarbeidere, inklusive tillitsvalgte, gjelder regelen
om at dersom man er i tvil om hvorvidt en handling er tillatt, bar man avsta, eller ta opp
sparsmalet med naermeste overordnede.

Banken gnsker a legge til rette for en god bedriftskultur som er preget av apenhet der
kritikkverdige forhold tas opp, diskuteres og lgses. Det er innfgrt rutiner for varsling som
er med pa a bygge opp under en apen kultur hvor det er tillit og dialog mellom ansatte,
ledere og tillitsvalgte.

Arbeidsmiljg, likestilling og integrering er beskrevet i styrets arsberetning.
Awvik fra anbefalings pkt. 1: Ingen
2. Virksomhet

Konsernet er totalleverandar av produkter og tjenester innen omradene finansiering,
sparing og plassering, betalingsformidling, forsikring og eiendomsmegling.



Bankens vedtektsfestede formal er "& fremme sparing ved & ta imot innskudd fra en
ubestemt krets av innskytere og forvalte pa en trygg mate de midler den rar over i
samsvar med de lover som til enhver tid gjelder for sparebanker. Sparebanken kan utfgre
alle vanlige bankforretninger og banktjenester i samsvar med Sparebanklovens
bestemmelser, samt de investeringstjenester i samsvar med verdipapirhandellovens
bestemmelser Sparebanken til enhver tid har tillatelse til a tilby.”

Styret behandler minimum arlig konsernets strategi og fastsetter kortsiktige og langsiktige
mal.

Awvik fra anbefalings pkt. 2: Ingen

3. Selskapskapital og utbytte

Styret foretar lgpende en vurdering av kapitalsituasjonen sett i forhold til bankens mal,
strategier og gnsket risikoprofil. Styret har definert krav til kapitaldekning som ligger over
lovens minimumskrav til kapitaldekning. Bankens minimumskrav til kapitaldekning totalt,
kjernekapitaldekning og ren kjernekapitaldekning per 31.12.2015 er fastsatt il
henholdsvis 16,5, 14,5 og 12,5 prosent. Malt i henhold til myndighetenes retningslinjer
utgjer kapitaldekningen i konsernet ved arsskiftet 17,2 prosent, hvorav kjernekapitalen
utgjer 17,0 prosent og ren kjernekapital 12,6 prosent. Per dato tilfredsstiller bankens
kapitaldekning bade varslede myndighetskrav og bankens egne fremtidige maltall. Det er
bankens vurdering at den lgpende inntjeningen vil veere tilstrekkelig til & holde
kapitaldekningen pa et niva som tilfredsstiller myndighetenes og markedets forventede
krav.

Banken har som mal a forvalte konsernets ressurser pa en mate som gir
egenkapitalbeviseierne en tilfredsstillende langsiktig avkastning i form av utbytte og
kursstigning pa egenkapitalbevisene. Banken har som malsetting at over tid skal minst
halvparten av egenkapitalbeviseiernes andel av arsoverskuddet utbetales som utbytte.
Dette forutsetter at bankens soliditet er pa et tilfredsstillende niva. Ved fastsettelse av
stgrrelsen pa utbytte vil det bli tatt hensyn til hva som er forenlig med forsiktig og god
forretningsskikk, eksterne rammebetingelser og bankens soliditet.

Det er forstanderskapet som beslutter det arlige utbytte innenfor rammen av forslag fra
styret.

Egenkapitalemisjoner, utstedelse av fondsobligasjoner og opptak av ansvarlige lan, ma i
henhold til forskrift alltid forhandsgodkjennes av Finanstilsynet, etter to behandlinger med
positivt vedtak i forstanderskapet. Det kan ikke avgis en generell styrefullmakt til slike
kapitalutvidelser.

Tilsvarende behandling, men kun med en behandling i forstanderskapet, kreves ved
fullmakter til tilbakekjgp av egne egenkapitalbevis. Styret fikk i forstanderskapsmgte 8.
november 2012 fullmakt til & kjgpe tilbake inntil 200 000 egne egenkapitalbevis, slik at
banken kunne erverve og holde inntil 3,27 % av eierandelskapitalen. Fullmakten var
begrenset til et definert formal, og gjaldt inntil forstanderskapets ordinaere
regnskapsmgte, men ikke lenger enn til 31. mars 2013. Per 31.12.2013 foreligger det
ingen fullmakter til tilbakekjgp av egne egenkapitalbevis.

Awvik fra anbefalingens pkt. 3: Ingen

4. Likebehandling av egenkapitalbeviseiere og tran  saksjoner med neaerstaende

Egenkapitalbevisene utstedt av banken har alle samme klasse. Alle egenkapitalbevis har
lik stemmerett og gir samme rett til utbytte. Banken forholder seg til
finansieringsvirksomhetslovens regler for eier- og stemmerettsbegrensninger sa langt



bestemmelsene gjelder for sparebank med egenkapitalbevis. Ved emisjoner gir samtlige
egenkapitalbevis samme relative tegningsrett til nye egenkapitalbevis. Dersom dette
prinsipp mot formodning i en helt spesiell situasjon skal kunne fravikes, skal dette veere
saklig begrunnet.

Banken har etablert et innsideregister med forpliktende avtaler, slik at alle transaksjoner
med egenkapitalbevis til eller fra innsidere meldes til Oslo Bgrs i henhold til
barsreglementet. Banken har retningslinjer som sikrer at styremedlemmer og ledende
ansatte melder fra til styret hvis de har vesentlig interesse i en avtale som inngas av
banken. | tillegg har banken etiske retningslinjer som inneholder retningslinjer for
habilitet.

Awvik fra anbefalingens pkt. 4: Ingen

5. Fri omsettelighet
Bankens egenkapitalbevis er fritt omsettelige og uten noen restriksjoner.

Awvik fra anbefalingens pkt. 5: Ingen

6. Forstanderskapet

Sparebankloven § 7 regulerer hvilke styrende organer en sparebank skal ha, og dette
avviker fra hvilke organer som er omtalt i anbefalingen. Forstanderskapet er bankens
gverste organ. Dette er sammensatt av fire grupperinger: Egenkapitalbeviseiere,
innskytervalgte, kommunevalgte og ansatte. Sammensetningen er slik: atte
egenkapitalbeviseiere, seks innskytere, seks kommunevalgte og seks ansatte.
Forstanderskapet velger styre, revisor og kontrollkomité. Forstanderskapets kontroll med
virksomheten utgves av statsautorisert revisor, samt kontrollkomiteen som i henhold til
sparebankloven har en jurist som medlem. Styret er forstanderskapets organ for a lede
0g utgve den strategiske og operative driften av banken. Forstanderskapet godkjenner
arsregnskap og  beslutter  honorarer.  Forstanderskapet beslutter  videre
egenkapitalemisjoner, opptak av fondsobligasjonslan og ansvarlig lan. Det avgis egen
beretning fra revisor og egen melding fra kontrollkomiteen til forstanderskapet i
forbindelse med fremlegging og godkjennelse av arsregnskapet.

Det avholdes normalt tre arlige forstanderskapsmgater, hvorav to lovpalagte. Disse to er
regnskapsmgte hvor arsregnskap med noter godkjennes, og valgmgte innen utgangen
av april hvor valg til styre og komiteer foretas. Alle forstanderskapsmgter ledes av
forstanderskapets leder eller nestleder. Innkalling med saksliste og saksdokumenter skal
i henhold til vedtektene sendes ut minimum 8 dager far mgtet.

Awvik fra anbefalingens pkt. 6: Banken fglger Sparebanklovens bestemmelser med
hensyn til styrende organer.

7. Valgkomiteer - egenkapitalbeviseiermgte

Forskrift om valgkomiteer i sparebanker regulerer hvordan valgkomitéarbeidet skal forega
i en sparebank, og dette innebeerer avvik i forhold til anbefalingen. Ansattes
representanter og kommunalt oppnevnte representanter til forstanderskapet har egne
valgprosedyrer. Innskytervalgte forstanderskapsmedlemmer velges i et eget valgmgte,
etter innstilling fra forstanderskapets valgkomité.

Egenkapitalbeviseierne velger 8 av forstanderskapets 26 medlemmer. Hver representant
velges for fire ar. Disse valgene foregar i et eget egenkapitalbeviseiermgte, etter
innstilling fra forstanderskapets valgkomité. Samtlige kjente egenkapitalbeviseiere blir
tilskrevet for matet, og kan velge & mgte selv eller avgi stemmefullmakt. Matet blir ogsa



annonsert i utvalgte media. Fullmaktsskjemaet skal utformes slik at det kan stemmes
over hver enkelt sak som skal behandles og kandidater som kan velges.

Innkalling med saksliste og saksdokumenter skal sendes ut minimum 14 dager fgr mgtet,
og veere tilgjengelig via bankens hjemmeside minimum 21 dager far matet.
Forstanderskapets valgkomité foreslar medlemmer til styret og @vrige komiteer.
Sammensetningen av valgkomiteen er slik: to representanter fra egenkapitalbeviseierne,
to fra kommunevalgte, to fra innskytervalgte og en fra de ansatte. Nar det gjelder styrets
sammensetning vises til pkt. 10. Valgkomiteen bestar av: leder Arnfinn Pedersen, Kari
Rgssum, Harald Udnaeseth, Bjarne Dysthe, John Kraby-Svendsen, Unni Hveem og Unni
Hoel (ansattes repr.).

Awvik fra anbefalingens pkt. 7: Banken fglger forskrift om valgkomiteer i sparebanker.

8. Styret, sammensetning og uavhengighet

Styret bestar av sju medlemmer med fem varamedlemmer valgt av forstanderskapet.
Leder og nestleder velges av forstanderskapet ved seerskilte valg. Minst ett medlem
velges blant de ansatte. For dette medlemmet skal det velges et personlig varamedlem.
Det personlige varamedlemmet har mgte- og talerett.

Bare medlemmer av forstanderskapet som er valgt av de ansatte, har forslagsrett ved
valg av de ansattes styremedlem og varamedlem.

Samtlige valgte medlemmer velges for to ar og varamedlemmer for ett &r. Loddtrekning
foretas av valgkomiteen. Uttredende medlemmer og varamedlemmer kan gjenvelges.

I henhold til sparebankloven kan ingen tillitsvalgt inneha samme tillitsverv i mer enn 12
sammenhengende ar, og ikke veere tillitsvalgt i mer enn 20 ar til sammen. Styret foruten
ansattes representant, bestar av bonde/daglig leder Ole Festad Lund (leder),
sivilgkonom/statsautorisert revisor Steinar Nordengen (nestleder), sivilgkonom/gkonomi
direktgr Geir Nilsen, dr. scient/rektor Jarn Wroldsen, sivilingenigr/project manager Anne
Caroline Syljudsen og dr.jur./advokat Geir Stenseth. Alle eksterne styremedlemmer
vurderes som uavhengige.

| kalenderaret 2013 har det veert avholdt 13 styremater. Av de per arsskiftet fast valgte
styremedlemmene har tre ikke hatt fraveer, to veert fraveerende pa ett mate, ett veert
fraveerende pa 2 mater og ett veert fraveerende pa 3 mgter.

Awvik fra anbefalingens pkt. 8: Ingen

9. Styrets arbeid

Styret utarbeider og falger en arsplan for sitt arbeid. Arsplanen tidfester sentrale omrader
som oppdatering av strategisk plan, ngkkeltallsrapporteringer, bgrsinformasjon, arbeid
med intern kontroll og evaluering av styrets arbeid og kompetanse. Det utarbeides
manedlige regnskaper og kvartalsvise delarsregnskaper for presentasjon pa Oslo Bars.
Styret har i sitt arbeid fokus pa at banken organiseres pa en forsvarlig mate, bankens
gkonomiske stilling og formuesforvaltning. Det er utarbeidet en egen instruks for
styrearbeidet. Instruks for banksjef og bankens ledende ansatte er utarbeidet og vedtatt i
styret.

Styret besluttet i andre halvar 2013 & utvide det eksisterende revisjonsutvalget til et
kombinert revisjons- og risikoutvalg. Revisjons- og risikoutvalgets overordnede funksjon
er a fere en uavhengig kontroll med konsernets finansielle rapportering og
kontrollsystemer. Revisjons- og risikoutvalget skal giennomfgre fglgende oppgaver:



* Forberede styrets oppfalgning av regnskapsrapporteringsprosessen.

« Overvake systemene for intern kontroll og risikostyring, samt konsernets internkontroll
om slik funksjon er etablert.

* Ha Igpende kontakt med konsernets valgte eksternrevisor om revisjon av
arsregnskapet.

« Vurdere og overvake revisors uavhengighet, jfr. revisorloven kapittel 4, herunder seerlig
i hvilken grad andre tjenester enn revisjonen som er levert av revisor eller
revisjonskonsernet utgjgr en trussel mot uavhengigheten.

» Forberede saker for styret som gjelder vurderingen av om bankens styrings- og
kontrollordninger er tilpasset risikonivaet og omfanget av virksomheten.

Revisjons- og risikoutvalget bestar av leder Steinar Nordengen, Geir Nilsen og Anne
Caroline Syljuasen.

| samsvar med forskrift om godtgjarelsesordninger i finansinstitusjoner, verdipapirforetak
og forvaltningsselskaper for verdipapirfond har banken opprettet godtgjgrelsesutvalg.
Godtgjagrelsesutvalget skal forberede alle saker om godtgjgrelsesordning som skal
avgjgres av styret og skal ha tilgang til dokumentasjon og informasjon som
godtgjgrelsesutvalget finner ngdvendig. Godtgjarelsesutvalget bestar av leder Ole
Festad Lund, Jgrn Wroldsen og Geir Stenseth.

Awvik fra anbefalingens pkt. 9: Ingen

10. Risikostyring og intern kontroll

En effektiv risikostyring er et viktig element for at banken skal nd sine strategiske
malsettinger. Intern kontroll og risikostyring er en prosess igangsatt og gjennomfgrt av
bankens styre, ledelse og ansatte og skal identifisere, handtere og felge opp risikoene
slik at samlet risikoeksponering er i samsvar med bankens vedtatte risikoprofil.

Prosessen skal stgtte opp under bankens strategiske utvikling og maloppnaelse, og skal
bidra til & sikre finansiell stabilitet og forsvarlig formuesforvaltning gjennom:

« en sterk risikokultur som kjennetegnes av hgy bevissthet om risikostyring.

« A tilstrebe en optimal kapitalallokering innenfor vedtatt forretningsstrategi.

* en tilstrekkelig kjernekapital ut fra valgt risikoprofil.

Det er etablert en egen funksjon for risikostyring i Totens Sparebank. Funksjonen er
uavhengig av forretningsomradene og dekker utviklingen av bankens rammeverk for
risikostyring, overordnet risikorapportering og oppfalging.

Banken har lovpalagt internrevisjon. Banken har avtale med PricewaterhouseCoopers AS
om leveranse av internrevisjonstjenester. Internrevisjonen er organisasjonsmessig
underlagt styret. Internrevisjonsplan fremlegges og vedtas i styret. Internrevisjonens
rapporter og anbefalinger vedrgrende bankens risikostyring blir fortlapende rapportert til
styret.

Styret fglger opp vedtatte rammeverk, prinsipper, kvalitets- og risikomal gjennom:
» Rapporter fra administrerende banksjef.
* Rapport fra internrevisor.

Styret mottar arlig en uavhengig vurdering fra internrevisor og eksternrevisor pa
konsernets risiko og om den interne kontrollen virker hensiktsmessig og er betryggende.

Regnskapsrapporteringsprosessen
Styret har utarbeidet retningslinjer som skal bidra til & sikre relevant, pdlitelig, tidsriktig og
lik informasjon til bankens egenkapitalbeviseiere og andre aktgrer i verdipapirmarkedet.



Banken offentliggjer fire delarsrapporter i tillegg til arsregnskapet. Regnskapene skal
avlegges i henhold til gjeldende regnskapsprinsipper, og tilfredsstille lov- og
forskriftskrav.

Bankens gkonomiavdeling ivaretar den finansielle rapporteringen pa morbank- og
konsernniva, basert pa rapportering fra forretningsomradene og finansiell rapportering fra
datterselskaper. Bankens konsernregnskap blir avlagt i henhold til IFRS.

Den interne kontrollen bygger pa prinsippet om arbeidsdeling og dualisme, og er
dokumentert gjennom prosess- og rutinebeskrivelser p& vesentlige omrader.
Regnskapsmessige poster som inneholder ulik grad av skjgnn og vurderinger,
giennomgas og dokumenteres i forkant av den kvartalsvise regnskapsavslutningen.
Risiko og resultat knyttet til kredittomradet og finansforvaltningen er det som i starst grad
kan medfgre betydelige svingninger i konsernets resultat. Banksjef kreditt og banksjef
finans, som er ansvarlig for henholdsvis kredittomradet og bankens finansforvaltning,
rapporterer manedlig status pa sine ansvarsomrader til administrerende banksjef og
bankens styre. Den formaliserte rapporteringen dekker utviklingen i resultat- og
balansestgrrelser, status i forhold til interne rammer og lovkrav, samt analyse og
kommentarer til oppnadde resultater og forventet utvikling. @konomiavdelingen
verdivurderer bankens portefglje av verdipapirer basert pa observerte markedskurser og
eksterne verdivurderinger.

For morbanken og bankens boligkredittselskap rapporteres regnskapsinformasjon internt
manedlig etter samme regnskapsprinsipper som delars- og arsregnskap. For gvrige
datterselskaper rapporteres det kvartalsvis. Boligkredittselskapet er sa langt det er
hensiktsmessig underlagt samme prosedyrer som morbanken. Omfanget av og
kompleksiteten av virksomheten i de to gvrige datterselskapene har til nd veert av en slik
art at det har veert mindre behov for formaliserte prosedyrer. Den finansielle
rapporteringen for disse to selskapene blir utarbeidet av autoriserte regnskapsfarere i
eksterne regnskapsfarerselskaper. Behovet for mer formaliserte prosedyrer blir vurdert
med bakgrunn i gkende aktivitet i eiendomsmeglerselskapet.

@konomiavdelingen er underlagt banksjef stab, som rapporterer direkte il
administrerende banksjef. For & sikre uavhengighet mellom de som ivaretar den
finansielle rapporteringen og de som er ansvarlig for maloppnaelse pa det enkelte

forretningsomrade, har banksjef stab ikke ansvar for noe forretningsomrade.

Bankens ledergruppe gjennomgar manedlig den finansielle rapporteringen, med fokus pa
resultat- og balanseutvikling totalt og for det enkelte forretningsomrade.

Regnskapet for morbanken rapporteres manedlig til styret med kommentarer og
forklaringer pa utviklingen. Regnskapet for datterselskaper rapporteres kvartalsvis til
styret i morbanken.

Bankens styre ved revisjonsutvalget farer tilsyn med regnskapsrapporteringsprosessen i
konsernet i henhold til utarbeidet instruks. Revisjonsutvalget skal giennomga vesentlige
problemstillinger, estimater og skjgnn som er inkludert i ledelsens forberedelse til og
utarbeidelse av finansiell rapportering. Ved gjennomgang av kvartals-, halvars — eller
arsregnskap skal normalt falgende vurderes.

» Regnskapsprinsipper benyttet for vesentlige poster og om det har veert endringer i disse
i inneveerende periode.

* Betydelige estimater og poster som inneholder ledelsens bruk av skjgnn.

» Regnskapsfaring og rapportering av vesentlige transaksjoner i perioden og hvor det kan
veere alternative mater for regnskapsfaring og rapportering.

« Vesentlige transaksjoner med naerstdende parter.



« Ekstern revisors arbeid der kvartals- og halvarsrapport er gjenstand for begrenset
revisjon.

* Fullstendighet og klarhet i tilleggsinformasjon som gis i forbindelse med kvartals-,
halvars eller arsregnskap.

Bade styre og revisjonsutvalget har minst en gang i aret mgte med internrevisor og
eksternrevisor uten representanter fra administrasjonen til stede.

Banken er opptatt av at prosessen knyttet til finansiell rapportering gjennomfgres av
medarbeidere med riktig kompetanse pa de ulike omradene. Kompetansen ivaretas og
utvikles gjennom kurs og etterutdanning i forhold til behov og kompleksitet i den aktuelle
stillingen. Banken vil innfare en arlig egenevaluering av nivaet pa og effektiviteten av
internkontrollen over finansiell rapportering.

Awvik fra anbefalingens pkt. 10: Ingen

11. Godtgjarelse til styret

Valgkomiteen foreslar godtgjarelsen til styret, som fastsettes av forstanderskapet.
Godtgjgrelsen til styret er ikke resultatavhengig og styret deltar ikke i bankens
bonusordning. Godtgjerelsen for det enkelte styremedlem fremgar av note 9 i
arsrapporten.

Awvik fra anbefalingens pkt. 11: Ingen

12. Godtgjerelse til ledende ansatte

Styret har fastsatt hovedprinsipper for konsernets belgnningsstrategi. Prinsippene gjelder
generelt, men vil ha ulik anvendelse pa de forskjellige godtgjerelsesordninger,
virksomhetsomrader og stillingskategorier. Hovedprinsippene for bankens
belgnningsstrategi er:

« Godtgjarelsesordningen skal bidra til & gi avkastning til eierne.

» Godtgjarelsesordningen skal veere konkurransedyktig, men ikke markedsledende, og
skal motivere til langsiktig interessefellesskap mellom den ansatte, bankens og bankens
eiere.

» Godtgjarelsesordningen skal veere rettferdig og ikke-diskriminerende.

« Godtgjgrelsesordningen skal bidra til & fremme og gi incentiver til god styring av og
kontroll med bankens risiko og motvirke hgy risikotaking.

« Godtgjerelsesordningen skal bidra til & unnga interessekonflikter mellom den ansatte,
banken, bankens kunder og bankens eiere.

» Godtgjagrelsesordningen skal veere i samsvar med gjeldende eksternt og internt
regelverk sa vel som Totens Sparebanks prinsipper for god eierstyring og
selskapsledelse.

Godtgjerelse til ledende ansatte bestar av fast lgnn, samt bonuslgnn som er definert i
bedriftsoverenskomst mellom bankens tillitsvalgte og banken. Bonuslgnn gjelder samtlige
ansatte. | tillegg til lann har ledende ansatte fri avis og telefon, samt forsikringsordninger
pa linje med gvrige ansatte. Lan til gunstige betingelser gis alle ansatte innenfor samme
ramme. Det er ikke gitt opsjonsavtaler eller lignende til ledende ansatte. Lann og
godtgjarelse til administrerende banksjef besluttes arlig av styret. Neermere opplysninger
om godtgjarelsen til ledende ansatte fremgar av note 9 i arsrapporten.

Awvik fra anbefalingens pkt. 12: Ingen

13. Informasjon og kommunikasjon



Banken legger ut finansiell kalender p& Oslo Bars, slik at alle pA samme grunnlag skal
kunne orientere seg om bankens regnskapsfremleggelser, utbyttedatoer og lignende. Alle
transaksjoner fra innsidere meldes umiddelbart til Oslo Bgrs i henhold til bgrsens
regelverk. Det gis ingen regnskapskommentarer far regnskapene er kjent og offentliggjort
for allmennheten. Bankens hjemmeside og Oslo Bgrs benyttes for & offentliggjare
informasjon. Her legges ogsa delars- og arsrapporter ut.

Awvik fra anbefalingens pkt. 13: Ingen

14. Selskapsovertakelse

Eierrepresentasjonen i forstanderskapet i en sparebank er maksimum 40 prosent, og i
Totens Sparebank 31 prosent. Ved erverv av egenkapitalbevis som medfarer eierskap
utover 10 prosent av eierandelskapitalen ma det sgkes tillatelse fra Finanstilsynet.
Strukturendringer krever tillatelse fra myndighetene. Slik egenkapitalbevisbanker er
organisert vil det ikke veere mulig a fremme et overtagelsestilbud etter samme
fremgangsmate som ovenfor aksjeselskaper, og banken har derfor ikke funnet det
hensiktsmessig eller ngdvendig a utarbeide hovedprinsipper for hvordan den vil opptre
ved eventuelle overtagelsestilbud.

Awik fra anbefalingens pkt. 14: Lovpalagt eierbegrensning og begrenset
eierrepresentasjon gjar det lite relevant med hovedprinsipper for overtagelsestilbud.

15. Revisor

Revisor legger arlig frem en plan med hovedtrekkene for revisjonsarbeidet for
revisjonsutvalget. Revisor deltar i mgte i revisjonsutvalget og styremgte hvor
arsregnskapet behandles. Internrevisor gjennomgar arlig med revisjonsutvalget bankens
interne kontroll, og avlegger en arlig beretning om denne. Det avholdes minst ett mate
arlig mellom revisorene og revisjonsutvalget, og mellom revisorene og styret, der adm.
banksjef eller andre ledende ansatte ikke er til stede.

Tilleggsarbeider kan avtales med ekstern revisor nar dette anses aktuelt fra ledelsens,
styrets, revisjonsutvalgets eller kontrollkomiteens side. Det skal ikke avtales
tilleggsarbeider av et slikt omfang og av en slik type at det sett fra bankens side kan
pavirke revisors uavhengighet. Revisor skal arlig legge frem en uavhengighetserkleering
for revisjonsutvalget hvor merarbeid spesifiseres pa type arbeid og fakturert honorar og
hvor det bekreftes fra ekstern revisor at omfanget ikke har pavirket uavhengigheten.

Revisors godtgjerelse fordelt pa revisjon og andre tjenester fremlegges av styret til
godkjennelse i forstanderskapets mate hvor arsregnskapet godkjennes.

Awvik fra anbefalingens pkt. 15: Ingen
Redegjgrelse om foretaksstyring etter regnskapslove n

Neermere beskrivelse av plasseringen til de punkter det etter regnskapsloven § 3-3b skal
gis opplysninger om falger nedenfor:

1. “en angivelse av anbefaling og regelverk om foretaksstyring som foretaket er omfattet
av eller for gvrig velger & fglge,”; Redegjarelsens innledning.

2. “opplysninger om hvor anbefalinger og regelverk som nevnt i nr. 1 er offentlig
tilgjengelige,”; Redegjgrelsens innledning.

3. "en begrunnelse for eventuelle avvik fra anbefalinger og regelverk som nevntinr. 1,”;
Awik fra anbefalingen er beskrevet i redegjgrelsens punkt 6, 7 og 14. Awvik
beskrevet i redegjgrelsens punkt 6, 7 og 14 skyldes seertrekk ved organiseringen av
sparebanker sammenlignet med aksjeselskaper, som ligger til grunn for anbefalingen.



"en beskrivelse av hovedelementene i foretakets, og for regnskapspliktige som
utarbeider konsernregnskap eventuelt ogsa konsernets, systemer for internkontroll og
risikostyring knyttet til regnskapsrapporteringsprosessen,”; Redegjgrelsens pkt. 10,
Risikostyring og intern kontroll.

"vedtektsbestemmelser som helt eller delvis utvider eller fraviker bestemmelser i
allmennaksjeloven kapittel 5,”; Redegjgrelsens pkt. 6, Forstanderskapet og pkt. 7,
Valgkomiteer — egenkapitalbeviseiermgate.

"sammensetning til styre, bedriftsforsamling, representantskap og kontrollkomité,
eventuelt arbeidsutvalg for disse, samt en beskrivelse av hovedelementene i
gjeldende instrukser og retningslinjer for organenes og eventuelle utvalgs arbeid,”;
Redegjagrelsens pkt. 8, Styret, sammensetning og uavhengighet og pkt. 9, Styrets
arbeid.

"vedtektsbestemmelser og fullmakter som gir styret adgang til & beslutte at foretaket
skal kjgpe tilbake eller utstede egne aksjer eller egenkapitalbevis.”; Redegjgrelsens
pkt. 3, Selskapskapital og utbytte.





